Nordic Entertainment Group AB (publ) — sammanslagen finansiell information 
2016-2018 


Historisk finansiell information 


$ammanslagen resultaträkning 


(Mkr) Not Helår 2018 Helår 2017 Helår 2016 
Nettoomsåttning 3,4 14568 13688 12897 
Kostnad för sålda varor och tjänster —9 805 -9 032 -8 686 
Bruttoresultat 4763 4656 4211 
Försåljningskostnader -857 -819 -76l 
Administrationskostnader -2 387 -2358 -2081 
Övriga rörelseintäkter 6 44 59 16 
Övriga rörelsekostnader 6 -17 —44 -21 
Resultatandelariintresseföretag ochjoint ventures -3 0 -2 
Jämförelsestörande poster 9 —40 75 -65 
Rörelseresultat 3, 4, 5,10, 11,19, 21, 25 1504 1570 1298 
Rånteintåkter 7 29 6 1 
Räntekostnader 7 —66 -7/2 -100 
Övrigt finansnetto 7 -15 -30 -35 
Resultatföre skatt 1452 1 474 1170 
Skatt 8 -160 -180 -240 
ÅRETS RESULTAT 1292 1294 931 
Poster som omförts eller kan omföras till årets resultat: 

Valutaomräkningsdifferenser 46 -5 -368 
Kassaflödessåkringar 68 -121 32 
Övrigt totalresultat för året 114 -126 -335 
Summa totalresultat för året 1406 1168 595 
Årets resultat hånförligt till: 

Moderbolagets aktieägare 1 286 1 287 928 
Innehav utan bestämmande inflytande 6 y 2 
Årets resultat 1292 1294 931 
Årets totalresultat hånförligt till: 

Moderbolagets aktieägare 1 400 1160 593 
Innehav utan bestämmande inflytande 6 8 2 
Summa totalresultat för året 1406 1168 595 
Resultat per aktie” 

Resultat per aktie, före utspädning (kr) 19,24 19,29 13,93 
Resultat per aktie, efter utspädning (kr) 19,09 19,17 13,89 
Antal aktier? 

Utestående aktier vid periodens slut 66 980 902 66 725 249 66663816 
Genomsnittligt antal aktier före utspädning 66854133 66 706 398 66 655 996 
Genomsnittligt antal aktier efter utspädning 67 362 405 67 142 319 66 826 825 


1) Avser antalet aktieri MTG. 
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Sammanslagen balansräkning 


(Mkr) Not 31 dec2018 31 dec 2017 31 dec2016 
Anläggningstillgångar 

Goodwill 10 2274 2 240 2265 
Övriga immateriella tillgångar 10 1131 796 764 
Maskiner, utrustning och installationer 1 152. 120 140 
Aktierochandelar 20 24 22 
Uppskjutna skattefordringar 24 3l 27 
Övriga långfristiga fordringar 103 107 116 
Summa anläggningstillgångar 3704 3317 3 334 
Omsåttningstillgångar 

Totalt varulager 2428 2042 1 567 
Kundfordringar 14 1 224 1017 1055 
Förutbetalda programutgifter 2875 2481 2108 
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 3 1076 1036 921 
Skattefordran 39 46 46 
Övriga kortfristiga fordringar 428 376 787 
Likvida medel 17 428 89 33 
Summa omsättningstillgångar 8498 7 086 6517 
Summa tillgångar 12202 10 403 9851 
Eget kapital 

Eget kapital 16 581 2563 1967 
Innehav utan bestämmande inflytande 16 10 3 
Summa egetkapital” 597 2573 1970 
Långfristiga skulder 

Långfristiga lån" 0 o 0 
Avsåttningar 24 171 268 288 
Uppskjutna skatteskulder 8 311 311 327 
Övriga långfristiga skulder 13 31 141 
Summa långfristiga skulder 495 609 755 
Kortfristiga skulder 

Kortfristiga lån" 0 0 0 
Förskott från kunder 536 512 444 
Leverantörsskulder 1750 1495 1841 
Upplupna programutgifter 2 364 2010 1853 
Upplupna kostnader och förutbetalda intåkter 3 1 257 1025 1098 
Avsåttningar 24 138 170 122 
Skatteskulder 201 133 154 
Övriga kortfristiga skulder 492 767 722 
Skulder hånförliga till MTG 23 4372 1110 892 
Summa kortfristiga skulder 11110 7221 7126 
Summa skulder 11605 7830 7881 
Summa eget kapital och skulder 12202 10 403 9851 


1) NENT Groups eget kapital och skulder den 31 december 2018 år inte representativt för summa eget kapital och skulder vid tidpunkten för noteringen eftersom de har påverkats av 
interna förberedelser och transaktioner inför noteringen. Finansieringen som har såkerstållts genom lånefaciliteter och kapitalmarknadsprogram beskrivs i avsnittet Finansiering på 


sidorna 71-72 i NENT Groups aktieprospekt daterat den 8 mars 2019. 


< Historisk finansiellinformation 


Sammanslagen rapport över föråndringar i eget kapital 


Balanserade 


vinstmedel Innehav utan 
Övrigt  Områk- Omvård- inkl. beståm- Totalt 
Aktie- tillskjutet nings- Säkrings- erings- årets mande eget 
(Mkr) kapital kapital reserv reserv reserv resultat Totalt inflytande kapital 
Ingående balans 
1 januari 2016 0 0 250 78 —12 712 1028 0 1028 
Årets resultat 928 928 2 931 
Övrigt totalresultat -368 32 -335 0 -335 
Åretstotalresultatför2016 0 0 -368 32 0 928 593 2 595 
Aktieägartransaktioner 327 327 1 328 
Effekter av aktiebaserade 
ersåttningar 18 18 18 
Utgående balans 
31 december 2016 0 0 —117 110 —12 1986 1967 3 1970 
Årets resultat 1 287 1 287 7 1294 
Övrigt totalresultat —6 -121 —127 l —126 
Årets totalresultat för 2017 0 0 —6 —121 0 1287 1160 8 1168 
Aktieägartransaktioner OS -615 =| -616 
Effekter av aktiebaserade 
ersåttningar 5l 51 51 
Utgående balans 
31 december2017 0 0 -123 —10 —12 2708 2563 10 2573 
Årets resultat 1 286 1286 6 1292 
Övrigt totalresultat 46 68 114 0 114 
Åretstotalresultatför2018 0 0 46 68 0 1286 1 400 7 1406 
Aktieågartransaktioner 3 401 -3401 -1 -3402 
Effekter av aktiebaserade 
ersåttningar 20 20 20 
Utgående balans 
31 december 2018 0 0 -77 58 —12 614 581 16 597 
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Sammanslagen kassaflödesanalys 


(Mkr) Not Helår 2018 Helår 2017 Helår 2016 
Årets resultat 1292 1294 931 
Avskrivningar och nedskrivningar 208 164 141 
Övriga justeringar för icke-kassaflödespåverkande poster 18 -5 —42 -119 
Kassaflöde från den löpande verksamheten 1496 1417 953 
Förändringar i rörelsekapital -380 —695 -369 
Nettokassaflöde från/till rörelsen 1116 722 584 
Förvårv av verksamheter 25 -19 -62 -2 
Avyttringar av verksamheter 25 (0) (0) 0 
Investeringar i materiella och immateriella 

anlåggningstillgångar —550 -154 -180 
Övrig investeringsverksamhet 2 16 23 
Kassaflöde anvånt i/från investeringsaktiviteter -567 -200 —159 
Nya långfristiga lån 0 0 0 
Amortering av långfristiga lån 0 © 0 
Förändring av finansiering till/från MTG 23 3171 154 -803 
Utdelning till företag utanför koncernen samt 

koncernbidrag och aktieägartillskott -3310 -616 327 
Övrigt kassaflöde från/till finansieringsaktiviteter -70 —4 0 
Kassaflöde från/använt i finansieringsaktiviteter -209 -466 476 
Total föråndring i likvida medel 339 56 -51 
Likvida medel vid årets början 89 33 84 
Likvida medel vid årets slut 428 89 33 
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Not1 Redovisnings- och vårderingsprinciper 


Allmånt 

Styrelsen i Modern Times Group MTG AB beslutade föreslå en extra 
bolagsstämma att dela ut segmenten MTG Nordic Entertainment 
och MTG Studios inklusive Splay; tillsammans “NENT”. Den extra 
bolagsståmmanhöllsden7februariochbeslutadegodkånna 
utdelningen. De sammanslagna finansiella rapporterna ("finansiella 
rapporter”) består av Nordic Entertainment Group AB, moderbola- 
get ("Bolaget") och dess dotterbolag [tillsammans ”koncernen" eller 
NENT) och koncernens andelar i intressebolag. Nordic Entertain- 
ment Group AB har huvudkontor i Stockholm, Sverige. Dessa finan- 
siella rapporter godkändes för utfärdande av styrelsen den 7 mars 
2019. 


Grund för upprättande 

De sammanslagna finansiellarapporterna för åren 2016, 2017 och 
2018 har upprättats i enlighet med de International Financial 
Reporting Standards (IFRS), som godkänts av EU-kommissionen. 

De sammanslagna finansiella rapporterna är framtagna för att 
presentera NENT-koncernens historiska finansiella information. 


IFRS behandlar inte särskilt upprättandet av sammanslagna finan- 
siella rapporter. Begreppet “sammanslagna finansiella rapporter” 
avser den finansiella information som upprättas genom att slå 
samman finansiell information för enheter under gemensamt 
bestämmande inflytande som inte motsvarar definitionen av en 
koncern enligt IFRS 10. Samtliga enheter i dessa sammanslagna 
finansiella rapporter står under gemensamt bestämmande infly- 
tande genom Modern Times Group MTG AB's (MTG) ägande. 


Bildandet av Nordic Entertainment Group (NENT-koncemen) består 
av transaktioner mellan bolag som år under gemensamt bestäm- 
mande inflytande. Eftersom dessa transaktioner inte omfattas av 
någon IFRS-standard, har en lämplig och etablerad redovisnings- 
princip tillämpatsienlighet med IAS 8 genom att använda redovi- 
sade värden för dessa bolag såsom de redovisas i MTG ABs 
koncernredovisning från det datum de blev en del av MTG- 
koncernen. 


De sammanslagna finansiella rapporterna år de förstarapporter 
som uppråttatsienlighet med IFRS. Med beaktande av ovanstå- 
ende medförlFRS I någon påverkan på värderingen avtillgångar 
och skulder. 


Eftersomdetinte endast varseparatajuridiskaenhetersom över- 
förts till NENT-koncernen utan också kostnadersom harrapporterats 
i andra juridiska enheter, har följande överväganden beaktats vid 
uppråttandet av de sammanslagna finansiella rapporterna för att 
beståmma vilka tillgångar, skulder, intåkter och kostnader liksom 
kassaflöden som inkluderas. De nedan angivna redovisningsprinci- 
perna förkoncernen har tillåmpats konsekvent församtliga perio- 
der som redovisas i de finansiella rapporterna, om inte annat 
framgår nedan. För redovisningsprinciper avseende individuella 
poster i de finansiella sammanstållningarna, se respektive not. 


Fördelning av intåkterochkostnader 

Fördelning av intåkter och kostnader till NENT-koncernen har 
huvudsakligen baserats på MTGs operativa rapportering. MTG har 
genomfört eninternkostnadsfördelning dårcentralakostnader så 
som IT- och HR-funktioner, fastighetsförvaltning inklusive hyra, tele- 
fonkostnader, reception och vaktmåsteri samt delad ekonomifunk- 
tion liksom övriga personalkostnader har belastat varje affårseg- 
ment. Dårmed har hånförliga centrala kostnader för de affårsseg- 
ment som bildar NENT-koncernen inkluderatsi de sammanslagna 
finansiella rapporterna. Tidigare ofördelade centrala kostnader 
som aktiebaserade ersåttningar har fördelats till NENT i enlighet 
med var deltagarna år anstållda. 


Finansiella kostnader och kapitalstruktur 

Finansiella kostnader som debiteras NENT-koncernens enheter 
baseras på faktiska låne- ochråntekostnadersom skall betalas till 
MTGs centralatreasuryfunktion. 


NENT-koncernens historiska kapitalstruktur år inte nödvåndigtvis 
representativ för kapitalstrukturen i ett separat företag, då extern 
upplåning hanteras centralt i enlighet med MTG-koncernens 
inanspolicy. 


Inkomstskatt 

de sammanslagna finansiella rapporterna redovisas skatt baserat 
på skattepliktigt resultat som genererasi de företag som inkluderas 
i de sammanslagna finansiella rapporterna. Koncernbidrag redovi- 
sas som transaktioner med aktieägare. 


Resultatper aktie 

Beräkningen avresultat per aktie ide sammanslagna finansiella 
rapporterna baseras på NENT-koncernensnettoresultatföråret 
dividerat med det genomsnittliga antalet utestående aktier före 
utspädning och efter utspädning för MTG-koncernen för vart och 
ett av åren 2018, 2017 och 2016. Detaljer återfinns i not 16 Eget kapital. 


Transaktioner med aktieägare 

Koncernbidrag och transaktioner mellan MTG och NENT utan 
kompensation har redovisats som övriga transaktioner med aktie- 
ägare ieget kapital. Interna transaktioner med MTG i den ordinarie 
verksamheten har redovisats som externa. Detaljer om transaktio- 
nerna återfinns inot 23. 


Segment 

NENTs företagsledning övervakar verksamheten ur ett produkt- och 
tjånsteperspektiv, dvs. affårssegment. NENT har beslutat i enlighet 
med IFRS 8 Rörelsesegment att redovisa två affårssegment; Broad- 
casting & Streaming och Studios. 


Ändrade och nya redovisningsprinciper 


IFRS 9 Finansiella instrument 

Standarden hanterar klassificering, vårdering, redovisning samt 
nedskrivning och borttagande av finansiella instrument. Den inne- 
håller åven regler för såkringsredovisning. Standarden har inte haft 
någon materiell påverkan påredovisningen av företagetsresultat 
eller finansiella ställning. Standarden gäller förråkenskapsår som 
påbörjades den ljanuari 2018 ellersenare. 


IFRS 15 Intäkter från avtalmed kunder 

Standarden ersåtterIAS I 1 EntreprenadavtalochlAS 18 Intåkteroch 
innehåller ett nytt regelverk för intåktsredovisning. Standarden 
introducerar enfemstegsmodellsom skall appliceras på alla kund- 
kontrakt så att intåktsredovisningen kan bestämmas med avseende 
på belopp ochtidpunkt. Denyareglerna harinteinneburit någon 
materiellinverkan på tidpunkt eller belopp förredovisning av intåk- 
ter ikoncernen. För ytterligare beskrivningar samt upplysningar i 
årsredovisningen hånförliga till intåktsredovisning se not 3. IFRS 15 
skall tillämpas förråkenskapsår som påbörjades den I januari 2018 
eller senare. 


Nya och omarbetade redovisningsprinciper och tolkningar 
efter2018 
Följandenyaochåndraderedovisningsstandarder har gettsutoch 
kommer att tillämpas för räkenskapsåret 2019: 


IFRS 16 Leasing 

En ny standard för redovisning av leasing — IFRS 16 Leases — införs 
med verkan från och med I januari 2019. De viktigaste förändring- 
arna år följande: För leasetagare ersåtts klassificeringen enligt IAS 
17 för operativa och finansiella leasingavtal med en enda leasing- 
redovisning modell. Samtliga leasingavtal redovisas i balansråk- 
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ningen som en tillgång och en motsvarande leasingskuld. Hyres- 
avtal med tillgångar med lågt vårde, liksom leasingavtal om 

12 månader eller mindre, år undantagna från kraven. Kostnaden för 
operationella leasingavtal ersåtts med avskrivningar på till- 
gången och råntekostnaden på leasingskulden. Avskrivningarna på 
leasingtillgångarredovisas separat från räntan på leasingskulderi 
resultatråkningen. Detta kommer att öka rörelseresultatet på 
bekostnad av det finansiella nettot ochtidigarelågger delvis kost- 
naderna på grund av linjåra avskrivningar men minskande ränte- 
kostnader över tid. Koncernen haridentifierat följande materiella 
kategorier av leaseavtal: kontor, bilar och parkeringsplatser. Studio- 
utrustning år normalt hyrd på kart sikt, och de flesta typer av hyrda 
kontorsmöbler och personlig IT-utrustning år av lågt vårde och år 
dårför undantagna från de nya reglerna. NENT har beslutat att 
tillåmpa denmodifieraderetrospektivametoden, vilket inte inne- 
bår några områkningar av tidigare perioder. Det förvåntas att en 
leasingtillgång och en leasingförpliktelse på cirka 850 miljoner 
kronor kommer att redovisas med den första tillåmpningen av 
standarden den I januari 2019. Leasingförpliktelsen kommer att 
ingå i nettoskuldberåkningen och nettoskuld/EBITDA-kvoten 
kommer att omfatta effekterna av den nya standarden i både 
nåmnaren och råknaren i beråkningen. Koncernens skuldförbindel- 
ser ("covenanter") påverkas inte av förändringen. Effekten i resultat- 
räkningen förvåntas inte vara väsentlig, men det kommer att leda 
till en delvis omklassificering av leasingkostnader från rörelseresultat 
till finansiella kostnader. Se not 19 för mer information om operatio- 
nella leasingavtal ikoncernen. Standarden gåller för perioder som 
börjarden Ijanuari 2019 eller senare. 


Övriga nya och omarbetade redovisningsprinciper och tolkningar 
harinte bedömts ha någon väsentlig effekt på koncernensfinan- 
siella rapporter. 


Nya och omarbetade redovisningsprinciper och tolkningar 
efter2019 

Koncernen harinte förtidstillåmpatnyaelleromarbetaderedovis- 
ningsprinciper och tolkningar som gäller efter den 31 december 
2019. 


Dotterbolag 

Dotterbolag år bolag där koncernen utövar kontroll, vilket innebär 
att koncernen har inflytande över dotterbolaget samt är expone- 
rad för eller har rått till rörlig avkastning. Koncernen måste också 
kunna använda sitt inflytande till att påverka avkastningen från 
dotterbolaget. I samtliga bolag i vilka koncernen innehar mer än 
50 % av rösterna är kriterierna för kontroll uppfyllda och bolagen 
konsolideras som dotterbolag. 


Samtliga förvärv redovisas i enlighet med förvärvsmetoden. På 
förvårvsdagen värderasförvärvade tillgångar ochskulder (identi- 
fierbara nettotillgångar) till verkligt värde. Skillnaden mellan 
förvärvsvärdetavaktieridotterbolagetochidentifierbarattill- 
gångar och skulder värderat till verkligt värde på förvärvsdagen 
redovisas som goodwill. Förvärvsvärden som är lägre än verkligt 
värde i förvärvade identifierbara nettotillgångar redovisas i resul- 
tatet för perioden när förvärvet gjordes. Förvärvsrelaterade kost- 
nader kostnadsförs löpande. Resultaten förunder året förvärvade 
bolag inkluderas i koncernens rapport över totalresultat för 
perioden från och medförvärvet. 


Innehav utan bestämmande inflytande 

För dotterbolag som inte är helägda, redovisas den deli eget kapi- 
tal som tillhör andra än moderbolagets aktieägare sominnehav 
utan bestämmande inflytande. Det finns två alternativ för redovis- 
ning av innehav utan bestämmande inflytande och goodwill. Ett 
alternativ ärattredovisa innehav utan bestämmande inflytande till 
dess andel av verkligt värde av det förvärvade bolaget. Det andra 
årattredovisainnehavet till dessandel av verkligt värde av de 
förvärvade nettotillgångarna. Den förra metoden (full goodwill- 


metod) leder till ett högre värde av innehavet och goodwill än den 
senare metoden (partiell goodwill-metod). Valet av metod görs för 
varje förvärv separat. 


Intressebolag 

Intressebolag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Som intresse- 
bolag räknas företag där koncernen har ett betydande inflytande. 
Normalt betyder detta enröstråttsandeluppgående till minst 

20 procent och högst 50 procent. 


Joint ventures 

Joint ventures år bolag dår två eller flera parter har gemensam 
kontroll ochråtttill nettotillgångarna motsvarande sin andel av 
bolaget. Joint venturesredovisasenligtkapitalandelsmetoden 
(se Intressebolag]). 


Funktionell valuta och rapporteringsvaluta 
Moderbolagets funktionella valuta år svenska kronor. Detta år 
också rapporteringsvalutan för koncernen och moderbolaget. 


Finansiella rapporter för utländska dotterbolag 

Koncernens utländska dotterbolags balansposter omräknas till 
svenska kronor. Omräkning av balansposterna görs till balansda- 
gens valutakurser, medan resultaträkningens poster räknas om till 
genomsnittliga valutakurser. De omräkningsdifferenser som 
uppkommerredovisasiövrigttotalresultatochackumulerasi 
omräkningsreserven i eget kapital. De ackumulerade omräknings- 
differenserna omklassificeras till resultaträkningen när ett utländskt 
dotterbolag avyttras. 


Not 2 Uppskattningar och bedömningar 


Att upprätta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kräver 
att styrelsen och företagsledningen gör bedömningar och 
uppskattningar samt gör antaganden som påverkar tillämpningen 
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till- 
gångar, skulder, intäkter och kostnader. Uppskattningarna och 
antagandena är baserade på historiska erfarenheter och ett antal 
andra faktorer som under rådande förhållanden synes vara 
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden 
används sedan för att bedöma de redovisade värdena på till- 
gångar och skulder som inte annars framgår tydligt från andra 
källor. Det verkliga utfallet kan avvika från dessa 
uppskattningar och bedömningar. 


Uppskattningarna och antagandena ses över regelbundet. 
Ändringar av uppskattningar redovisas i den period ändringen 
görs om ändringen endast påverkat denna period, eller iden 
period ändringen görs och framtida perioder om ändringen 
påverkar både aktuell period och framtida perioder. Utvecklingen, 
valav och upplysningarna avseende koncernensviktiga redovis- 
ningsprinciper och uppskattningar, samt tillämpningen av dessa 
principer och uppskattningar granskas av Revisionsutskottet. 


Viktiga källor till osäkerhet i uppskattningar 

Not 10innehållerinformationomantaganden ochriskfaktorer 
gällande nedskrivningsbehov av goodwill. I not 24 redovisas gjorda 
avsåttningar och tvister. 


Goodwill och övriga immateriella anlåggningstillgångar 
Immateriella anlåggningstillgångar, med undantag för goodwill 
och immateriella tillgångar med obeståmbar ekonomisk livslängd, 
skrivs av över uppskattad nyttjandeperiod. Uppskattad nyttjande- 
period baseras på företagsledningens uppskattning av den period 
under vilken tillgången kommer att generera intäkter. 


Goodwillochimmateriella anläggningstillgångar med obestäm- 
barekonomisklivslångdnedskrivningsprövas årligen ellernärindi- 
kationer visar på behov av nedskrivning. Nedskrivningsprövningen 

fordrar att företagsledningen fastställer verkligt värde för kassage- 
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nererande enheter på basis av prognosticerade kassaflöden 
och interna affårsplaner och prognoser. För ytterligare 
information, se not 10 Immateriella tillgångar. 


Avskrivningarnyttjanderåtterochlagerav programråttigheter 
Avskrivningar av nyttjanderåtter och lager av programråttigheter 
kostnadsförsiden taktsom programmen förvåntas såndas. En 
högre andel av kostnaden tasiresultatet början av såndningsperi- 
oden än under följande perioder. Den uppskattade såndningsperi- 
oden kan komma att åndras, och som ett resultat kan periodens 
resultat och den finansiella stållningen påverkas. För ytterligare 
information, se not 5 Kostnadsredovisning samt not 10 Immateriella 
tillgångar. 


Avsättningarocheventualförpliktelser 

En avsättning redovisas när det finns en befintlig förpliktelse till följd 
aveninträffad händelse, närdetärsannolikt att ettutflöde av 
ekonomiska resurser kommer att inträffa och entillförlitlig bedöm- 
ning av beloppet kan göras. I de fall förutsättningarna är uppfyllda 
görs en beräkning av avsättningen och denna redovisasi balans- 
räkningen. En eventualförpliktelse redovisas i not när en möjlig 
förpliktelse har uppkommit, men vars förekomst endast kan bekråf- 
tas av en eller flera osäkra framtida händelser utanför koncernens 
kontroll, eller när det inte är möjligt att beräkna beloppet. Realise- 
ring av sådana eventualförpliktelser för vilka inga belopp redovisas, 
eller som inte upptagits i årsredovisningen, kan ha en väsentlig effekt 
på koncernens finansiella ställning. 


Koncernen granskarregelbundet väsentliga utestående tvister för 
att avgöra behovet av avsåttningar. Bland de faktorer som beak- 
tas vid ensådan bedömning återfinns bland annat typ avråttstvist 
eller stämning, eventuella skadestånd, utvecklingen av tvisten, 
uppfattningarhosjuridiska ochandrarådgivare ochbeslutfattade 
av koncernledningen angående koncernens agerande avseende 
dessa tvister. Gjorda uppskattningar behöver dock inte nödvän- 
digtvis reflektera utgången av avgjorda rättstvister och skillnader 
mellan utfall och uppskattning kan väsentligt påverka företagets 
finansiella ställning ochha en ofördelaktiginverkan pårörelseresul- 
tat och likviditet. För ytterligare information, se not 24 Avsåttningar. 


Not 3 Intåktsredovisning 


Intåktsredovisning 

Intåkterfrån externakunderkommer huvudsakligen från försäljning 
av reklamtid, abonnemang, innehållsproduktion samt licenser. I viss 
utstråckning hårrör sig intåkterna också från försåljningen av varor. 
Redovisningsprinciperna för de huvudsakliga intåktsstrémmarna 
beskrivs nårmare nedan. 


Annonsintåkter 

En stor del av koncemens intåkter kommer från försåljning av 
reklamtid och sponsring. Intäkter som genereras från reklam redo- 
visas vanligen över tid i ett mönster som bäst motsvarar den 
utförda tjänsten (texnär annonsen visas). En mindre delav koncer- 
nens intäkter avser annonsförsäljning, vilket redovisas vid den 
tidpunkt då koncernenlevererar varan eller tjånstenochkontrollen 
överförs till kunden. 


För årliga kontrakt, som vanligtvis innehåller flera prestationsåta- 
ganden [till exempelolika kampanjer ellerreklamspotar), fördelas 
transaktionspriset till de ingående prestationsåtagandena baserat 
på det fristående försäljningspriset. 


Bytesaffärer 

Bytesaffårer innebär utbyte av reklamtid i TV eller radio mot andra 
varor eller tjänster. Intäkter från bytesaffårer redovisas till varornas 
eller tjänsternas verkliga värde. Om det verkliga värdet av den 
erhållna varan ellertjånstenintekanberåknaspåetttillförlitligt 
sätt, redovisar koncernen intäkter som motsvarar det fristående 


försåljningspriset för den vara eller tjänst som utlovas till kunden. 
Intäkterna redovisas övertid på ett sätt som speglar överföringen 
av kontrollen över varan eller tjänsten till kunden. 


Abonnemangsintäkter 
Koncernen genererar abonnemangsintäkter från abonnemangs- 
avgifter för betal-TV ochstreamingtjänster. 


Abonnemang för betal-TV 

Ett abonnemang består vanligtvis av en abonnemangsavgift, 
hårdvara (en box) och kortavgift. Eftersom kunden inte kan dra 
nytta av abonnemangsavgiften, hårdvaran eller kortavgiften på 
egen hand, utgör dessa produkter och tjänster ett prestationsåta- 
gande. Avtalsperiodenförabonnemang på betal-TV varierar 
mellan 6, 12 och 24 månader och kunden erhåller och förbrukar 
förmånerna allt eftersom koncernen tillhandahåller tjänsten. Intåk- 
ternaredovisas därför övertid under kontraktets bindningsperiod 
beroende på valt paket. Kunden betalar abonnemanget månads- 
vis i förskott. 


Abonnemangsavtalet kan utöver abonnemangsavgiften, hårdva- 
ran ochkortavgiften enligt ovan åveninnehålla ytterligare tjänster 
eller produkter. Dessa tilläggstjänster eller produkter inkluderar, 
menårinte begränsade till, installation, extra hårdvara och 
TV-kanalpaket. Når ett kontrakt innehåller ytterligare tjänster eller 
produkterutförsenanalysförattbedömaom dessaårseparata 
prestationsåtaganden. Tillåggstjånsterna eller produkterna betrak- 
tas normalt som separata prestationsåtaganden. 


Streamingtjånster 

För streamingtjånster betalar kunden en avgift för att få tillgång till 
innehåll som kunden prenumererar på. Kunden betalar för strea- 
mingtjånsten i förskott varje månad. Streamingperioden består 
vanligtvis av en provperiod, under vilken kunden inte år skyldig att 
startaettabonnemanag. Transaktionspriset årinte allokerat till prov- 
perioden. Prestationsåtagandet uppfylls över tid då koncernen ger 
tillgång till innehållet över en tidsperiod (i praktiken per månad). 


Förutom streamingtjånsten kan kunden lågga till andra tjänster till 
kontraktet, såsom hyra eller köp av filmer och serier. De tjånster 
som läggs till betraktas som separata prestationsåtaganden, efter- 
som kunden kan dra nytta av dessa separat. Varje tjånst som låggs 
tillharettseparat prisochintåkternaredovisas vid entidpunkt. 


Abonnemangen löper från månad till månad. Både företag och 
kund har rått att säga upp avtalet och parterna har inga bindande 
rättigheter och skyldigheter utöverrespektive månad. Kontrakten 
för streamingtjånster redovisas därför som ett kontrakt månad för 
månad. 


Produktionsintåkter 

Intäkterna i Studios-verksamheten genereras genom produktion av 
filmer, tv-serier och genom att tillhandahålla licenser för format- 
och såndningsråttigheter. Alla kontrakt inom Studios består normalt 
av ett prestationsåtagande. Intåkter för produktion av filmer och 
tv-serier redovisas över tid. Intäkter för andra tjänster och produk- 
ter, såsom events och fårdiga serier, redovisas vid en tidpunkt då 
kontrollen över tjänsten eller produkten överförs till kunden. 


Licenser 

Ett licensavtal fastståller kundernas rått till NENTs immateriella 
rättigheter och NENTs skyldighet att tillhandahålla dessaråttig- 
heter. Licenser finns inom Studios-verksamheten. Samtliga licenser 
klassificeras som "right to use-licenser" och intäkterna redovisas 
når licensperiodenbörjar. 


Övrigt 


Övriga intåkter består fråmst av intåkter från produkter, såsom 
boxar når de säljs separat från abonnemangen. 
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Våsentliga bedömningar vid intåktsredovisning 
Agent eller huvudman 

Enbedömning görs om företaget agerarsomhuvudman eller 
agent i alla transaktioner där en annan part år inblandadi att till- 
handahålla produkter ellertjånster tillkunden. Itransaktioner där 
NENT agerarsomagentredovisasintåkternanettoi resultatråk- 
ningen. Itransaktioner där NENT århuvudmanredovisas intåkterna 
brutto iresultatråkningen. 


Förutbetaldaförsåljningskostnader 

Förutbetalda kostnader för abonnentintag inkluderar tillkom- 
mande direkta rörliga försåljningsutgifter som uppstår samband 
med erhållande av nya avtalmed kunder medi förvåg fastställda 


villkor, det vill säga kontrakten inkluderar fastställda intäkter för 
abonnemangsperioden. Utgiften aktiveras som förutbetalda kost- 
nader eftersom det är sannolikt att framtida ekonomiska fördelar 
kommer attinträffa och tillfalla företaget och värdet kan beräknas 
och mätas på ett tillförlitligt sätt. Utgifterna periodiseras över 
kontraktsperioden. Utgifter som överskrider de kontrakterade intåk- 
terna kostnadsförs när de uppstår. 


Kontraktstillgångar och -skulder 
Tabellen nedan visar information om de fordringar, kontrakts- 
tillgångar och kontraktsskulder som finns mot kunderna. 


(Mkr) 31 december 2018 31 december2017 31 december 2016 
Kundfordringar 1224 1017 1055 
Kontraktstillgångar (ingår iupplupna intäkter) 575 608 564 
Kontraktsskulder (ingår i förutbetalda intäkter) -129 -166 -164 


Kostnader förkontraktstillgångar 


En del av anskaffningskostnaden för abonnemang inom betal-TV har definierats som en utgift för att erhålla kontrakt. Dessa utgifter består av 
externa avgifter till tredje part vid tillhandahållande av nytt abonnemang vilka utgör utgifter NENT inte skulle ha haft om abonnemangetinte 
tecknats. Utgifternaredovisas som entillgång och skrivs av under abonnemangsperioden om den förväntade avskrivningsperioden år ett år 


eller mer. 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Ingående balans I januari 202 185 164 
Ökning av kontraktstillgångarfrånnyakontrakt under året 310 209 197 
Avskrivning av utgift föratt erhålla kontrakt —242 -191 177 
Utgående balans 31 december 271 202 185 
Kontraktstillgångar Not 4 Affårssegment 


Kontraktstillgångar består av upplupna intäkter, där koncernen har 
rått till ersåttning för avslutat arbete men dår debitering inte gjorts 
per bokslutsdagen. Förändringen under året motsvararnettoklassi- 
ficeringen mellan upplupna intäkter till kundfordringar. 


Kontraktsskulder 


Kontraktsskulder består av följande förutbetalda intäkter: 

e Förutbetaldaannonsintåkterifri-TV ochradio vilka uppstår när 
kunden faktureras innan tjånsten levereras 

e Förutbetalda abonnemangsintåkter vilka uppstår då kunder 
inom betal-TV betalar en månad i förskott 


e Förutbetalda intäkter för innehållsproduktion som intåktsförs 


Kontraktsskulderna i början på 2018 has redovisats som intåkter 
under 2018. Det samma gäller för skulderna i början på 2017, där 
intåkterna redovisades under 2017. 


Intäkter från prestationsåtaganden uppfyllda under tidigare 
perioder 

Inom fri-TV förekommer distributionsavgifter från tredje part vid 
tredjepartsavtal avseende slutkunders anvåndning av tv-kanaler. 
Denna avgift beräknas utifrån historiska uppgifter för tidigare 
period. Når den faktiska användningen är redovisas av kunden 
bokförs en justering av redovisadintåkt med aktuella värden. 


Återstående prestationsåtaganden 

Information om återstående prestationsåtaganden per den 

31 december lämnas inte eftersom prestationsåtagandena avser 
kontrakt där kontraktsperioden år 12 månader eller kortare. 


NENTs finansiella rapportering år indelad i följande segment: 


Broadcasting & Streaming 

Nordic Entertainment består av både betal-TV, fri-TV och radio i 
Norden. Fri-TV består av TV-kanaler som fråmst år annonsfinansie- 
rade i Sverige, Norge och Danmark liksom Viafree. Betal-TV mark- 
nadsför och såljer Viasats betal-TV-paket för premiumsegmentet 
på Viasats satellit-TV-plattform, Viaplays onlineplattform och tred- 
jeparts IPTV- och kabelnåtverk. Viasat distribuerar även egna 
betal-TV-kanaler via tredjeparts betal-TV-nåtverk. Segmentets 
radioverksamhet består avledanderikståckanderadiostationeri 
Sverige och Norge. 


Studios 

Studios består av koncernens verksamhet förinnehållsproduktion 
och distribution i Skandinavien och Europa. Segmentet består av ett 
antal ledande producenter och distributörer för TV-program, 
reklam, evenemang och annonsfinansierat innehåll. Detta inklude- 
rar Nice Entertainment-gruppen som består av bolag förinnehålls- 
produktion och distributionsbolag. 


Siffrorna för 2018, 2017 och 2016 baseras på samma operativa 
koncernstruktur. 


< Historisk finansiellinformation 


Not 4 Affårssegment, forst. 


Omsättning per segment 


2018 
Broadcasting & Centrala 
(Mkr) Streaming Studios verksamheter Elimineringar Totalt 
Externa intåkter 12785 1769 13 14 568 
nterna intåkter 15 142 7 -228 0 
Totalt persegment 12800 1911 84 -228 14568 
Intåkterfrån externa kunder 
Reklamintäkter 4017 172 4189 
Abonnemangsintäkter 8272 8272 
Produktionsintäkter 6l 1321 1382 
Licenserochroyalties 0 236 236 
Övrigt 436 40 13 490 
Intäkterfrån externa kunder 12785 1769 13 14568 
Tidpunkt för intäktsredovisning 
vid entidpunkt 436 448 13 889 
Över tid 12350 1321 0 13671 
Intåkterfrån externa kunder 12 785 1769 13 14568 
2017 
Broadcasting & Centrala 
(Mkr) Streaming Studios verksamheter Elimineringar Totalt 
Externa intåkter 11960 1703 26 13688 
Interna intäkter 2 283 136 —420 0 
Totalt persegment 11 961 1986 162 -420 13688 
Intåkterfrån externa kunder 
Reklamintäkter 3759 133 3891 
Abonnemangsintåkter 7637 7637 
Produktionsintåkter 70 1238 1309 
Licenserochroyalties 271 271 
Övrigt 493 6l 26 580 
Intäkterfrån externa kunder 11960 1703 26 0 13688 
Tidpunkt för intäktsredovisning 
Vid entidpunkt 493 465 26 984 
Övertid 11467 1238 — 12705 
Intäkterfrån externa kunder 11960 1703 26 0 13688 
2016 
Broadcasting & Centrala 
(Mkr) Streaming Studios verksamheter Elimineringar Totalt 
Externa intåkter 11138 1713 46 12897 
nterna intäkter l 185 135 -320 0 
Totalt per segment 11139 1897 181 -320 12897 
Intåkterfrån externa kunder 
Reklamintåkter 3 618 90 22 3729 
Abonnemangsintåkter 7147 7147 
Produktionsintåkter 1199 1199 
Licenserochroyalties 257 257 
Övrigt 373 166 24 564 
Intåkterfrån externa kunder 11138 1713 46 0 12897 
Tidpunkt för intäktsredovisning 
vid entidpunkt 373 513 46 933 
Över tid 10764 1199 11964 
Intåkterfrån externa kunder 11138 1713 46 0 12897 
Rörelseresultat 
(Mkr) 2018 2017 2016 
Broadcasting & Streaming 1661 1574 1370 
Studios 45 44 56 
Centrala verksamheter -162 -123 —64 
Jämförelsestörande poster —40 75 -65 
Totalt 1504 1570 1298 
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Not 4 Affårssegment, forst. 


Segmenten ansvarar för de operativa tillgångarna och utfallet följs upp på segmentsnivå. Finansiering hanteras centralt. Av detta skål förde- 
las inte likvida medel, råntebårande fordringar och skulder på respektive segment. 


Tillgångar Skulder och eget kapital Sysselsatt kapital 
(Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016 2018 2017 2016 
Broadcasting & Streaming 9 744 7538 7201 7475 6078 5 846 2270 1 460 1355 
Studios 2625 2427 2177 903 712 636 1722 1714 1541 
Centrala verksamheter 2239 371 445 1688 -49 510 550 420 —67 
Totalt 14608 10336 9822 10066 6741 6993 4541 3 594 2829 
Likvida medel och råntebårande tillgångar 428 89 33 
Skulder hånförliga till MIG 4372 1110 893 
Eget kapital inklusive innehav utan 
beståmmande inflytande 598 2573 1970 
Elimineringar -2834 -22 —4 -2834 -22 —4 
Totaltför verksamheterna 12202 10 403 9851 12202 10 403 9851 4541 3 594 2830 


Investeringar exklusive företagsförvårv 


Avskrivningar 


(Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016 
Broadcasting & Streaming 490 114 154 150 115 104 
Studios 35 20 18 45 35 30 
Centrala verksamheter 25 20 8 6 9 7 
Totalt 550 154 180 201 160 141 


Koncernens segment verkar huvudsakligen i Europa. Nettoomsättning och anläggningstillgångar redovisas nedan per geografiskt område. 
Anläggningstillgångar består av immateriella och materiella anläggningstillgångar. Försäljningen redovisas i de länder där försäljningen 


gjorts. 
Nettoomsättning Materiella och immateriella tillgångar 

(Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016 
Sverige 5913 5396 5068 1969 1609 1563 
Norge 3031 2985 2820 852 828 872 
Danmark 4232 3879 3699 162 146 140 
Finland 778 640 534 298 301 307 
Storbritannien 63 119 97 270 262 275 
Övriga 551 670 679 5 10 1 
Totalt 14568 13688 12897 3 556 3156 3168 
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Not 5 Kostnadsredovisning 


Lager 

Enbetydande delav det belopp somkoncernenredovisarsom 
lager avser TV-kanalernas lager av programråttigheter. Program- 
råttigheter redovisas som lager först når licensperioden har startat, 
programmen år tillgångliga för visning, kostnaden för varje 
program år känd och programmaterialet har blivit godkänt av 
TV-kanalen. Programråttigheter som fakturerats men dår licenspe- 
rioden ännu inte börjat och programmet inte i Övrigt kan bedömas 
som lager redovisas som förutbetalda kostnader. Framtida betal- 
ningsåtaganden avseende kontrakterade programråttigheter 
som ännu inte redovisas som varulager eller förutbetalda kostna- 
der redovisas som övriga åtaganden. Se vidare not 19. Program- 
råttigheterköps normalt för ett visst antal visningsråttersom kan 
spelas ut under en beståmd licensperiod i vissa territorier. Program- 
råttigheter kostnadsförs i takt med hur programmet förvåntas 
såndas under licensperioden. Sportråttigheter redovisas når 
kontraktsperioden startar eller når en förskottsbetalning gjorts. 


Kostnader fördelade på kostnadsslag 


Kostnaderna för sportråttigheterna periodiseras Över såsongen 
och på årsbasis. Programvarulagret värderas till upplupet anskaff- 
ningsvårde. 


Övrigt lager värderas till det lägsta av anskaffningsvårde och 
nettoförsåljningsvårde. Nettoförsåljningsvårdet ärdet uppskattade 
försåljningspriset i den löpande verksamheten minus beräknade 
kostnader för färdigställande och försäljning. Kostnaden för lager 
baseras på principen om först-in-först-ut och inkluderar inköpskost- 
nad och hemtagningskostnader. 


Rörelsens kostnader fördelade på kostnadsslag 

I koncernens råkenskaper presenteras en funktionsindelad resultat- 
räkning. Nedanstående tabell presenterar de rörelserelaterade 
kostnaderna fördelade per kostnadsslag. 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Nettoomsåttning 14 568 13688 12897 
Övriga rårelseintåkter och rörelsekostnader 27 15 5 
Kostnader för programoch varor -7 804 -7 159 -6 731 
Distributionskostnader -2 435 -2710 -2 439 
Löner, ersättningar och sociala kostnader -2 13l -1 912 -1.559 
Avskrivningar —201 -162 -141 
Nedskrivningar -7 —4 - 
Övriga kostnader -470 -262 -658 
Resultatandelar i intressebolag ochjoint ventures -3 0 -2 
Jämförelsestörande poster —40 75 —65 
Rörelseresultat 1804 1870 1298 
Not 6 Ovrigarörelseintåkter ochrörelsekostnader 

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Övriga rörelseintåkter 

Kursvinster 0 48 0 
Statliga bidrag 14 

Övrigt 31 1 16 
Totalt 44 59 16 
Övriga rörelsekostnader 

Kursförluster —6 -38 1 
Avskrivningar —4 -17 -10 
Nedskrivningar 0 -l [0] 
Övrigt -7 12 -12 
Totalt -17 -44 -21 
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Not 7 Finansiella poster 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Rånteintåkter 22 I 3 
Ränteintäkter, MTG-koncernen 7 5 4 
Totalt ränteintäkter 29 6 7 
Externa räntekostnader -20 -l -l 
Räntekostnader, MTG-koncernen —46 -70 -99 
Totalträntekostnader -66 -72 -100 
Valutakursdifferenser netto 0) -30 —24 
Råntekostnader från diskontering 2 0 -18 
Övrigt -17 0 7 
Totalt finansiella kostnader -15 -30 -35 
Totaltfinansiella poster -52 -96 -128 


Räntekostnader hänför sig till finansiella skulder som värderas till upplupet anskaffningsvärde. Skulderna hänför sig till cash pool-konton med 


Modern Times Group MTG AB. 


Not 8 Skatter 


Redovisning av inkomstskatter 

Redovisade skattekostnader inkluderar aktuella svenska och utländ- 
skainkomstskatter ochuppskjuten skattsomuppkommit till följd av 
temporära skillnader. Sådana temporära skillnader orsakas av skill- 
nadermellan skattemässigt värde och bokfört värde påtillgångar 
och skulder. En uppskjuten skattefordran redovisas motsvarande 
skattevårdet av underskottsavdrag om det bedöms vara troligt att 


Fördelning av skattekostnader 


underskottsavdragen kommer att anvåndas mot beskattningsbara 
inkomster inom överskådlig tid. Årets resultat har belastats med 
skatt på årets skattepliktiga resultat samt med skatt till följd av 
temporära skillnader som uppstått under perioden. Skatten redovi- 
sas som aktuell skatt respektive uppskjuten skatt i varje bolag som 
ingår i koncernen. 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Aktuell skatt 

Årets skattekostnad -163 -178 -199 
Justering hänförlig till tidigare år -2I -é -34 
Totalt -184 -184 -233 
Uppskjuten skatt 

Skatt hänförlig till temporära skillnader 24 4 -7 
Totalt 24 4 -7 
Totalt redovisad skattekostnad i resultaträkningen -160 -180 -240 
Group (Mkr) 

Avstämning av skattekostnad 2018 % 2017 % 2016 P 
Skatt/Skattesats i Sverige —319 -22% —324 -22% -258 -22% 
Ej skattepliktiga intäkter 40 3% 5 0% -13 -1% 
Skillnad iutlåndska skattesatser 30 2% 40 3% 22 2% 
Ej avdragsgilla kostnader -79 -5% -30 -2% -115 -10% 
Förluster förvilka uppskjuten skatt ejredovisats -8 -1% -16 -1% 8 IR 
Effekt av utnyttjade underskottsavdrag, tidigare ej värderade 27 2% 23 2% -1 0% 
Effekt av koncernbidrag till MTG 171 12% 125 8% 171 15% 
Övriga permanenta effekter 0 o% 3 0% -4 -0% 
Skatt hånförlig till tidigare år 21 -1% -6 O0% -34 -3% 
Effektiv skatt/skattesats -160 -11% -180 -12% -240 -20% 
Koncernen (Mkr) 31 december 2018 31december2017 31 december 2016 
Uppskjuten skattefordran hånförlig till: 

Inventarier 1 9 6 
Immateriella tillgångar 4 0 1 
Avsåttningar 7 3 14 
Lager 0 0 [0] 
Kortfristiga fordringar l 18 7 
Kortfristiga skulder l l 0 
Finansiellatillgångar 0 0 0 
Skattevårdet av värderade underskottsavdrag 0 0 
Totalt 24 31 27 


— 
N 
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Not 8 Skatter, forts. 


Fördelning av skattekostnader, forts. 


Koncernen (Mkr) 31 december 2018 31december2017 31 december 2016 
Uppskjuten skattefordran hånförlig till: 
mmateriella tillgångar 149 152 142 
Goodwill 147 147 147 
nventarier -] -l 2 
Avsåttningar =3 0 2 
Kortfristiga fordringar -3 0 0 
Kortfristiga skulder 0 0 0 
Finansiella tillgångar 22 14 38 
Skattevårdet av vårderade underskottsavdrag 0 0 0 
Totalt 311 311 327 
Uppskjuten skattnetto 27 280 29 
Förändringen i temporära skillnader, netto 
2018 
Ingående Redovisat Redovisat Utgående 
balans i resultat- Förvärv av i övrigt Omräknings- balans 
Koncernen (Mkr ljanuari räkningen —dotterbola totalresultat Omklassificering differenser 31 december 
Underskottsavdrag 0 2 -21 0 
Temporära skillnader i: 
Goodwill -147 -147 
nventarier 1 l 1l 
mmateriella tillgångar -152 9 -144 
Avsättningar 4 5 10 
Lager 0 3 3 
Kortfristiga fordringar 18 -11 —6 1 
Kortfristiga skulder 0 0 [0] 
Finansiella tillgångar -14 -3 -6 -22 
Totalt -280 24 -6 -27 1 -287 
2017 
Ingående Redovisat Redovisat Utgående 
balans i resultat- Förvärv av i övrigt Omräknings- balans 
Koncernen (Mkr) 1januari räkningen dotterbolag totalresultat Omklassificering differenser 31 december 
Underskottsavdrag 0 0 0 
Temporära skillnader i: 
Goodwill -147 -147 
Inventarier 8 I -l 3 1 
Immateriella tillgångar -142 I -11 -152 
Avsättningar 12 =5 =3 4 
Lager 0 0 0 
Kortfristiga fordringar 7 4 3 4 18 
Kortfristiga skulder 0 0 0 
Finansiella tillgångar -38 4 17 3 -14 
Totalt -299 4 -11 16 6 -280 
2016 
Ingående Redovisat Redovisat Utgående 
balans i resultat- Förvärv av i övrigt Omräknings- balans 
Koncernen (Mkr) Tjanvari räkningen dotterbolag totalresultat  Omklassificering differenser 31 december 
Underskottsavdrag —4 —4 8 0 
Temporåra skillnader i: 
Goodwill -147 0 -147 
Inventarier 4 4 8 
Immateriella tillgångar -135 =l =] 0 =5 -142 
Avsättningar 9 3 12 
Lager 0 0 0 
Kortfristiga fordringar l 6 7 
Kortfristiga skulder 0 0 0 
Finansiella tillgångar -13 -16 -9 -38 
Totalt -285 -7 -1 -9 0 4 -299 
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Not 9 Jåmförelsestörande poster 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Resultat vid försäljning av dotterbolag och intressebolag = = -5 
Omstruktureringskostnader -53 0 -59 
Omvårdering av skulder för optioner och villkorade tillåggsköpeskillingar 14 75 = 
Nedskrivning av goodwill hänförligt till nedlagd verksamhet -6 å = 
Nedskrivning av programvarulager -16 = = 
Avveckling av verksamheten i Tanzania 2 — — 
Totalt -40 75 -65 


Jåmförelsestörande poster avser materiella poster och händelser 
relaterat till förändringar i koncernens struktur och verksamheter 
som år relevanta för en förståelse av koncernens utveckling på en 
jämförbar basis. Omstruktureringskostnader 2018 avser kostnaderi 
samband med NENT Groups bildande. Omvårdering 2017 av skul- 
derföroptioner år hånförligt till förvårv av aktieriSplay AB och 
minoritetsintresseniStudios. 2016 års kostnader består huvudsakli- 
gen av omstruktureringskostnader där åtgärder påbörjades under 
2015. 


Not 10 Immateriella tillgångar 


Redovisning av immateriella tillgångar 

Immateriella anlåggningstillgångarredovisasnetto efteravdrag 
för ackumulerade avskrivningar enligt plan och nedskrivningar. 
Avskrivningar enligt plan görs normalt linjärt baserat på anlågg- 
ningstillgångarnas anskaffningsvården och bedömd ekonomisk 
livslängd. De immateriella tillgångarna klassificeras i följande 
kategorier: 


Tillgångsslag Avskrivningsperiod 


Aktiverade utvecklings- 3—0 år 
utgifter 
Varumårken Varumärken som år en del av en förvårvskalkyl 


bedöms normalt ha enobeståmbarlivslångd. 
Årlig prövning görsavnedskrivningsbehov eller 
vid indikationer på nedskrivningsbehov. 


Aktiverade utvecklingsutgifter 

Utgifter för utveckling för nya eller förbåttrade produkter och 
processerredovisas som en tillgång i balansråkningen om proces- 
sen år tekniskt ochkommersiellt anvåndbar ochkoncernen har 
tillräckliga resurser för fårdigstållande. Det redovisade värdet inklu- 
derar direkta kostnader och, når det år tillämpligt, utgifter förlöner 
och andel av indirekta utgifter. Övriga utgifter kostnadsförs i resul- 
tatråkningen når de uppkommer. I balansräkningen år redovisade 
aktiverade utvecklingsutgifter upptagna till anskaffningsvårde med 
avdrag för ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv- 
ningar. Aktiverade utvecklingsutgifter avser huvudsakligen mjuk- 
vara och mjukvaruplattformar. 


Goodwill 
Goodwill som uppkommer i samband med förvärv representerar 
skillnaden mellan anskaffningsvårdet förrörelseförvårvet och det 
verkliga värdet av förvärvade tillgångar och övertagna skulder. 
Goodwill redovisas som en tillgång och prövas för nedskrivnings- 
behov minst en gång per år. Eventuell nedskrivning redovisas som 
kostnad iresultaträkningen omedelbart och kan inte återföras. 
Goodwillsom uppkommer vid förvärv av intressebolag inkluderasi 
det redovisade vårdet förandelar iintressebolag. Prövning av 
nedskrivningsbehov görs för tillgången i sin helhet. 


Övriga immateriella tillgångar 

Övriga immateriella tillgångar, såsom förvärvade kundrelationer, 
nyttjanderätter, sändningsrätter och varumärken redovisas till 
anskaffningskostnad efter avdrag för ackumulerade avskrivningar 


Kundrelationer 10-15 år och eventuella nedskrivningar. 
Nyttjanderätter/ Beräknad intäktsperiod baserat på 
sändningsrätter licensvillkoren 
Goodwill Obeståmbarlivslångdmed årlig prövning av 
nedskrivningsbehov ellervidindikationer på 
nedskrivningsbehov 
Koncernen 

Totalt övriga 
(Mkr) Aktiverade utgifter Varumårken Rättigheter immateriella tillgångar Goodwill 
Anskaffningsvärden 
Ingående balans den I januari 2016 260 500 271 1031 4963 
Åretsinvesteringar 86 0 19 105 
Investeringar genom förvärv 0 26 
Åretsförsäljning ochutrangeringar —46 —46 
Förändringar i koncernens sammansättning, 
omklassificeringar mm 27 3 3 33 -70 
Omräkningsdifferenser l 22 14 37 41 
Utgående balans den 31 december 2016 327 526 307 1160 4960 
Ingående balans den I januari 2017 327 526 307 1160 4960 
Årets investeringar 108 0 3 nn 
Investeringar genom förvärv = = 39 39 
Åretsförsäljning ochutrangeringar -5l —5] 0 
Förändringar i koncernens sammansättning, 
omklassificeringar mm 3 -3 
Områkningsdifferenser 0 -9 -l -10 -24 
Utgående balans den 31 december 2017 384 517 344 1246 4936 


< Historisk finansiellinformation 


Not 10 Immateriella tillgångar, forts. 


Koncernen 

Totalt övriga 
(Mkr) Aktiverade utgifter Varumårken Rättigheter immateriella tillgångar Goodwill 
Ingående balans den I januari 2018 384 517 344 1246 4936 
Årets investeringar 109 [0 363 471 
Investeringar genomförvärv 0 10 
Åretsförsäljning ochutrangeringar -2 -12 -16 -30 
Föråndringar i koncernens sammansåttning, 
omklassificeringar mm -16 1 -15 
Områkningsdifferenser 0 14 8 23 30 
Utgående balans den 31 december 2018 475 519 700 1695 4976 
Ackumulerade av- och nedskrivningar 
Ingående balans den I januari 2016 -190 -18 -14l -348 —2 696 
Årets försåljning och utrangeringar 42 0 = 42 = 
Årets avskrivningar —44 0) -27 =72 0 
Årets nedskrivningar 0 — 
Förändringar i koncernens sammansättning, 
omklassificeringar mm -7 -7 — 
Omräkningsdifferenser 0 -10 -10 i] 
Utgående balans den 31 december 2016 -200 -18 —178 -396 -2695 
Ingående balans den I januari 2017 -200 -18 -178 -396 -2 695 
Årets försäljning ochutrangeringar 5l = 5l = 
Årets avskrivningar -73 0 -32 -105 = 
Årets nedskrivningar —4 0 —4 E 
Förändringar i koncernens sammansättning, 
omklassificeringar m.m. 0 0 — 
Omräkningsdifferenser 0 0 3 3 =l 
Utgående balans den 31 december 2017 -225 -18 -207 -450 -2696 
Ingående balans den I januari 2018 -225 -18 -207 —450 -2 696 
Årets försäljning ochutrangeringar l 12 19 31 = 
Årets avskrivningar -87 0 -54 -14] = 
Årets nedskrivningar =l 0 -l —6 
Förändringar i koncernens sammansättning, 
omklassificeringar m.m. l 0 I = 
Omräkningsdifferenser 0 0) -5 —6 0 
Utgående balans den 31 december 2018 311 —6 -247 -564 -2702 
Redovisade vården 
Per den I januari 2016 7 482 130 683 2267 
Per den 31 december 2016 127 508 129 764 2265 
Perden ljanuari2017 127 508 129 764 2265 
Per den 31 december 2017 159 499 137 796 2240 
Perden I januari 2018 159 499 137 796 2240 
Perden31december2018 164 513 454 1131 2274 
Endast externa investeringar har aktiverats. 
Koncernen (Mkr) 
Avskrivningar per funktion 2018 2017 2016 
Kostnad för sålda varor och tjänster -137 -54 —49 
Administrationskostnader —4 —45 -l 
Övriga rörelsekostnader 0 —6 -22 
Totalt -141 -105 -72 
Koncernen (Mkr) 
Nedskrivningar per funktion 2018 2017 2016 
Kostnad för sålda varor och tjänster =l -3 = 
Övriga rörelsekostnader - -l — 
Jämförelsestörande poster —6 = = 
Totalt -7 -4 - 
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Not 10 Immateriella tillgångar, forts. 


Nedskrivningsprövningar för kassagenererande enheter 


Kassagenererande enheter med betydande goodwillvården, redovisat värde: 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Broadcasting & Streaming 1 286 1 276 1292 
Studios 988 964 972 
Totalt 2274 2 240 2265 


Förändringar i goodwill mellan 2018, 2017 och 2016 beror på valutakurseffekter. 


Kassagenererande enheter med betydande varumärken med obeståmbar nyttjandeperiod, redovisat värde: 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Broadcasting & Streaming 244 237 249 
Studios 249 243 238 
Totalt 493 480 487 


Koncernens varumärken har en stark position på respektive mark- 
nad och används aktivt i verksamheten. De bedöms därmed ha en 
obeståmbar nyttjandeperiod. Förbättring och utveckling av varu- 
märkena görskontinuerligt ochnettokassaflöden genererade via 
dessa bedöms inte upphöra inom en förutsebar framtid. Föränd- 

ringar mellan åren beror på valutakurseffekter. 


Test av nedskrivningsbehov 

Nedskrivningsbehovet för goodwill och övriga immateriella till- 
gångar med obeståmbar nyttjandeperiod baseras på återvin- 
ningsvärdet (nyttjandevärdet), beräknat genom en modell för 
diskonterade kassaflöden. Kassaflödet diskonterasinitialtmeden 
rånta på 12 (12) procent före skatt med hånsyn till kapitalkostnad 
och risk som ett förenklat generellt krav. Specifik individuell diskon- 
teringsrånta kan användas, relaterat till exempelvis marknadeni 
landet eller övriga ekonomiska omständigheter. Om skillnaden i 
beråknat och bokfört vårde år lågt, anvånds specifikt beråknad 
WACC för verksamheten ifråga. Modellen innehåller viktiga anta- 
ganden såsom marknadsstorlek, -andelar och tillvåxttakt, försålj- 
ningspriser och kostnadsökningar samt behovet av rörelsekapital. 
Kassaflödet beråknasöverminimum enfemårsperiod och baseras 
på aktuella resultat och prognoser, tidigare års utfall, allmänna 
marknadsförhållanden, branschutveckling och övrig tillgånglig 
information. Efter femårsperioden tillåmpas normalt en tillvåxttakt 
på 2,5 (2,5) procent. 


Prognosticerat kassaflöde baserasisintur på enuthållig tillvåxttakt 
somårindividuellt beräknad baseratpå varje enhetsframtida 
utsikter. Individuella antaganden görs också för kostnader och 
kapitalomsättningshastighetens utveckling. 


Nedskrivningar 

Nedskrivningsprövningar genomförs regelbundet, dvs. årligen eller 
när indikationer på nedskrivningsbehov finns. Dessa föranledde inte 
nedskrivningar i koncernen under respektive år. 


Känslighet 

Denedskrivningsprövningar som genomförts och sominte visar på 
ett behov av nedskrivning, har en marginal som innebär att even- 
tuella negativa förändringar av enskilda parametrarrimligen inte 
medför att återvinningsvärdet sjunker under bokfört värde. 
Emellertid är prognosticerade kassaflöden mer osäkratill sin natur 
och kan också påverkas av faktorer utanför företagets kontroll. 
Sådana faktorer kan vara politiska risker och marknadsförhållan- 
den generellt, som snabbt kan försämras på grund av en finansiell 
kris såsom kriser på grund av instabilitet i den finansiella sektorn. 


Nedanstående tabellvisarredovisade värde och återvinningsvär- 
det för den digitala video-verksamheten inom Studios. Beräkningen 
av återvinningsvärdet, där en individuell WACC om 8,7 procent har 
använts, visar inte på ett nedskrivningsbehov, men en förändring i 
värdet beroende på marknadsvillkor eller andra parametrar, kan 
resultera i en nedskrivning. En förändring i tillväxttakten skulle ge 
följande värden: 


Digital Video 
Återvinningsvärde 337 
Redovisat värde 309 
Återvinningsvärdet vid en minskning av tillväxttakten: 
—0.5 procent 311 
— 1.0 procent 289 
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Not 11 Materiella anlåggningstillgångar 


Redovisning av materiella anlåggningstillgångar 

Inventarier, verktyg och installationer redovisas till anskaffningskostnad efter avdrag för ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. 
Avskrivningar görs normalt linjärt baserat på anlåggningstillgångarnas anskaffningsvården och bedömd ekonomisk livslängd. Där delar av 
maskiner och inventarier har olika nyttjandeperioder skrivs dessa av separat. Avskrivningstiden för maskiner och inventarier år 3-5 år. 


(Mkr) Maskiner, utrustning och installationer 
Anskaffningsvården 

Ingående balans den I januari 2016 782 
Årets investeringar 75 
Investeringargenomförvårv - 
Årets försåljning och utrangeringar -224 
Förändringar i koncernens sammansättning, omklassificeringar mm 2 
Omräkningsdifferenser 18 
Utgående balans den 31 december 2016 652 
ngående balans den I januari 2017 652 
Årets investeringar 43 
nvesteringar genom förvärv - 
Årets försåljning och utrangeringar -20 
Förändringar i koncernens sammansättning, omklassificeringar mm - 
Områkningsdifferenser 3 
Utgående balans den 31 december 2017 672 
ngående balans den I januari 2018 672 
Årets investeringar 79 
Årets försäljning och utrangeringar -50 
Förändringar i koncernens sammansättning, omklassificeringar mm 15 
Omräkningsdifferenser 11 
Utgående balansden 31 december 2018 728 


Ackumulerade avskrivningar 


Ingående balans den I januari 2016 -475 
Årets försåljning och utrangeringar 45 
Årets avskrivningar —68 
Årets nedskrivningar 0 
Förändringar i koncernens sammansättning, omklassificeringar mm - 
Omräkningsdifferenser -15 
Utgående balans den 31 december 2016 -512 
Ingående balans den I januari 2017 -512 
Årets försäljning och utrangeringar 14 
Årets avskrivningar -56 
Årets nedskrivningar 0 
Förändringar i koncernens sammansättning, omklassificeringar mm - 
Omräkningsdifferenser 3 
Utgående balansden 31 december 2017 552 
Ingående balans den I januari 2018 -552 
Årets försäljningaroch utrangeringar 47 
Årets avskrivningar 61 


Årets nedskrivningar £ 
Förändringar i koncernens sammansättning, omklassificeringar mm - 
Områkningsdifferenser -10 
Utgående balansden 31 december 2018. S 


Redovisade vården 


Per den I januari 2016 307 
Per den 3! december 2016 140 
Perden I januari2017 140 
Per den 31 december 2017 120 
Perden 1 januari2018 120 
Perden31december2018 152 
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Not 11 Materiella anlåggningstillgångar, forts. 


Koncernen (Mkr) 


Avskrivning per funktion 2018 2017 2016 
Kostnad för sålda varor och tjänster -33 -2 —6 
Försäljningskostnader -l 0 0 
Administrationskostnader -23 -23 —47 
Övriga rörelsekostnader —4 =12 -16 
Totalt -61 -56 -68 


Det gjordes inga nedskrivningar under 2018, 2017, 2016. 
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Not 12 Finansiella tillgångar 


Koncernbolag 


Följande tabell förtecknar de bolag som ingår i NENT-koncernen per 3! december 2018. 


F Organisations- Aktie- Rösträtts- 
Agande i koncernföretag nummer Säte kapital (%) andelar (%) 
Nordic Entertainment Group AB 559124-6847 Sverige 00 00 
Viaplay AB 556513-5547 Sverige 00 00 
Splay AB” 556909-3882 Sverige 00 00 
Splay Danmark ApS Danmark 00 00 
Splay Suomi Oy Finland 00 00 
Splay AS Norge 00 00 
Splay GmbH Tyskland 00 00 
Nordic Entertainment Group Sweden Ab 556304-7041 Sverige 00 00 
Nordic Entertainment Group Technology AB 556278-7910 Sverige 00 00 
Nordic Entertainment Group Sport AB 556493-2340 Sverige 00 00 
Viasat Sales AB 556840-9287 Sverige 00 00 
Nordic Entertainment Finland Ab Finland 00 00 
Nordic Entertainment Group UK Ltd Storbritannien 00 00 
Nordic Entertainment Group TV AB 556153-9726 Sverige 00 00 
Nordic Entertainment Group TV A/S Danmark 00 00 
Nordic Entertainment GroupTV AS Norge 00 00 
Televisionsaktiebolaget TV8 556507-240| Sverige 00 00 
Digital Rights Group Limited" Storbritannien 00 00 
Atrium TV Ltd Storbritannien 00 00 
ID Distribution Ltd Storbritannien 00 00 
C4i Distribution Ltd Storbritannien 00 00 
ZealEntertainment Ltd Storbritannien 00 00 
IR2Ltd Storbritannien 00 00 
This Is Your Life Experience Ltd Storbritannien 00 00 
3DRGLtd Storbritannien 00 00 
Alchemy TV Distribution Ltd Storbritannien 00 00 
DRG America Ltd Storbritannien 00 00 
DRG America LLC USA 00 00 
Portman Film andTelevison Ltd Storbritannien 00 00 
Saigon Productions Ltd Storbritannien 00 00 
Portman Acquisitions Ltd Storbritannien 00 00 
Portman Entertainment Ltd Storbritannien 00 00 
Portman Media Assets Ltd Storbritannien 00 00 
Portman Media Assets [No.2] Ltd Storbritannien 00 00 
Portman Productions Ltd Storbritannien 00 00 
An Awfully Big Production Company Ltd Storbritannien 00 00 
NICE Entertainment Group Oy” Finland 00 00 
Gong Media Aps Danmark 00 00 
Nice Entertainment Sweden AB 556777-9268 Sverige 00 00 
Matador Film AB" 556793-6637 Sverige 00 00 
Titan Television AB 556579-2610 Sverige 00 00 
Nice Drama AB 556783-6704 Sverige 00 00 
Baluba AB 556513-3146 Sverige 00 00 
Anice company AS Norge 00 00 
Rakett AS Norge 00 00 
One Big Happy Family AS Norge 00 00 
Nice Talent AS Norge 00 00 
Playroom Music AS Norge 00 00 
Playroom Event AS Norge 00 00 
Monster AS Norge 00 00 
Monster Entertainment AS Norge 00 00 
Monster Scripted AS Norge 00 00 
Monster Grenseland AS Norge 00 00 
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Not 12 Finansiella tillgångar, forts. 


Ägande i koncernföretag 

Nice Entertainment Finland OY 

Production House Oy 

Moskito Television Oy 

Grillifilms Oy 

Production Service Finland Oy 

Thisis nice AB 

One Nice One AB 

Novemberfilm AS 

Epiq Film ApS"! 

Bacademy AB 

Brain Academy Incorporated 

Strix Television AB 

Strix Drama AB 

StrixTelevisjon AS 

Strix Television B.V. 

Paprika Holding AB" 

Paprika Latino Studios EOOD 

Paprika Latino Studios D.0.0 

S.C. Paprika Studios S. A. 

Paprika Latino Studio d.o.o 

UABStudija Paprika 

Onair Studios SIA 

Paprika Latino Studios OU 

Paprika Latino s.r.o 

Paprika Latino s.r.o. 

Paprika Latino Studios Kft 

Paprika Scripted Kft 

Nordic Entertainment Group Radio AB 
Nordic Entertainment Group Radio Megahertz AB 
Nordic Entertainment Group Radio Gigahertz AB 
KiloHertz AB 

Planet 1039 Södertälje AB 

Radio National Skellefteå AB 

Nordic EntertainmentGroup Radio Sales AB 
Radio National Luleå AB 

Radio Industri XerKSes Borås AB 

Nordic Entertainment Group Sweden Holding AB 
Nordic Entertainment Group Shared Services AB 
Nordic EntertainmentGroupServices AB 
Viastrong Holding AB 

Nordic Entertainment Africa AB 
SenegalSA 

AfricaManagementLtd 

Nordic Entertainment Group Denmark A/S 
Strong Productions A/S 

Viasat A/S 

TV3 Sport A/S 

Viasat Film A/S 

TV3 Sport1 A/S 

Nordic Entertainment Group Norway AS 
Viasat AS 

SportN AS 

TV4 AS 

P4Radio Hele Norge AS 

P5 Radio Halve Norge AS 


Organisations- 
nummer 


556264-3261 
556472-8425 


556970-5899 


556345-5624 
556419-9544 


556896-1444 


556365-3335 
556050-1644 
556237-4594 
556444-7158 
556670-2477 
556475-0346 
556490-7979 
556475-0411 
556034-4391 
556057-9558 
556298-5597 
556711-0290 
556733-1086 
556170-2217 


Såte 
Finland 
Finland 
Finland 
Finland 
Finland 
Sverige 
Sverige 
Norge 
Danmark 
Sverige 
USA 
Sverige 
Sverige 
Norge 
Nederlånderna 
Sverige 
Bulgarien 
Serbien 
Rumånien 
Slovenien 
Litauen 
Lettland 
Estland 
Tjeckien 
Slovakien 
Ungern 
Ungern 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Sverige 
Senega 
Ghana 
Danmark 
Danmark 
Danmark 
Danmark 
Danmark 
Danmark 
Norge 
Norge 
Norge 
Norge 
Norge 
Norge 


Aktie- 
kapital (%) 
00 
00 
00 
57 
55 
00 
00 
00 
51 
60 
60 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
67 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
60 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 


Röstråtts- 
andelar (%) 


00 
00 
00 
57 
55 
00 
00 
00 
5l 
60 
60 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
67 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
60 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 
00 


1) Kapital- och rösträttsandelar var följande för åren 2017 och 2016: 


Splay AB 

Digital Rights Group Ltd 

Nice Entertainment Group OY 
Paprika Holding AB 

Matador Film AB 

Epiq Film ApS 
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Not 13 Intressebolag och joint ventures 


Bolag 


Nedanstående förtecknar de intressebolag och joint ventures som ingår i NENT-koncernen. 


i Organisations- Kapital- Röstråtts- 
Agande i koncernföretag nummer Såte andel (%) —andelar(%) 
Airtime Sales AB 559040-3399 Sverige 50 50 
Speekr World AB 559051-5606 Sverige 27 27 
NSR Scandinavia AB 556821-4356 Sverige 48 48 
Filmen Hundraåringen AB Sverige 50 50 
Angel Films Oy Finland 48 48 
Dagsljus Teknik AB 556218-3284 Sverige 48 48 
Nice Fix Pictures AB 556846-4613 Sverige 48 48 
Mediamåtning i Skandinavien AB 556353-3032 Sverige 25 25 
GH GigahertzHB 969616-7551 Sverige 40 40 
Radiobranschen RAB AB 556623-1345 Sverige 40 40 
Digitalradio Norge AS Norge 50 50 
Redovisade värden för respektive intressebolag och joint ventures år immateriella. 

Not 14 Kundfordringar 

Koncernen (Mkr) 31 december 2018 31december2017 31 december 2016 
Kundfordringar 

Kundfordringar brutto 1 244 1051 1092 
Avgårreserv för osäkra fordringar -20 -34 -37 
Totalt 1224 1017 1055 
Reservförosåkrakundfordringar 

Ingående balans I januari 34 37 44 
Avgårreserv för osåkra fordringar 9 4 7 
Verkliga förluster —6 -5 -8 
Återförda avsåttningar -18 -2 -7 
Områkningsdifferenser I 0 1 
Utgående balans den 31 december 20 34 37 
Åldersanalys av kundfordringar 

Ej förfallna 914 785 807 
30-90 dagar 231 213 211 
>90dagar 99 53 74 
Totalt 1244 1051 1092 


Kreditrisken är spridd över ett stort antal kunder. Utifrån historiska data gör en bedömning av risken för nedskrivningar. Redovisade värden 
bedöms utgöra en rimlig värdering av verkligt värde. 


Not 15 Ställda säkerheter och 
eventualförpliktelser 


Olika företag inom NENT Group år inblandade i tvister med rättig- 
hetsföreningar om royaltybetalningar för utnyttjande av copy- 
rights och liknande rättigheter från tidigare år. Dessutom är olika 
företag inom NENT Group berörda av rättsprocesser. Företaget 
bedömer dockinte att de skyldigheter dessa tvister skulle kunna 
medföra kan fånågon materiellnegativ effekt påkoncernens 


finansiella stål 


ning. Dessa processer år dårför inte inkluderade i 


eventualförpliktelserna. I koncernen finns inga eventualförpliktelser 


för 2018, 2017 e 


Det finns inga s 


ler 2016. 


ållda såkerheter i koncernen 2018, 2017 eller 2016. 
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Not 16 Eget kapital 


Moderbolaget bildades 2018 och ingår dårmed inte i den Områkningsreserv 

sammanlagda konsolideringen för år 2017 och 2016. Elimineringar Områkningsreserven består av samtliga utländska områknings- 

av eget kapital har gjorts på alla nivåer medan det yttersta aktie- differensersom uppstår vid omräkningen avresultat-och balans- 
kapitalet inte ingår dessa år. Vidare förklaringar återfinns i not]. råkningar till svenska kronor i de konsoliderade råkenskaperna. 
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Ingående balans I januari -123 -117 250 
Årets omräkningsdifferens, netto efter skatt 46 —6 -368 
Totalt ackumulerade omräkningsdifferenser den 31 december -77 -123 -117 


Säkringsreserv 


Säkringsreserven består av den effektiva delen av ackumulerad nettoföråndring i verkligt värde i kassaflödessäkringarrelaterade till säkrade 
transaktioner som ännu inte inträffat. Terminssäkringar görs för att hantera den transaktionsexponering som uppkommer för huvuddelen av 


kontrakterade programinköp i utländsk valuta. 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Ingående balans I januari -10 110 78 
Redovisatiövrigttotalresultat -52 -147 85 
Överfört till förvårvsvårdet för säkrad tillgång (programvarulager) 120 26 -52 
Utgående balans den 31 december 58 -10 110 
Omvårderingsreserv 
Omvårderingsreserven innefattar omvårdering hånförligt till varumårken i samband med successivt förvårv. 
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Ingående balans den I januari -12 -12 -12 
Utgående balans den 31 december -12 -12 -12 
Balanserade vinstmedel 
Balanserade vinstmedel innefattar tidigare intjånat resultat. 
Innehav utan bestämmande inflytande 
För dotterföretag som inte är helägda, redovisas den del av totalt 
egetkapitalsomtillhör externa aktieägare sominnehav utan 
bestämmande inflytande. I de fall optioner att förvärva fler aktier 
föreligger, har bolagen konsoliderats till 100%. 
Resultatper aktie 

2018 2017 2016 
Åretsresultat hänförligt till Modern Times Group MTG ABs aktieägare 1286 1 287 928 
Resultatperaktieföre utspädning 
Utestående aktier den I januari 66 725 249 66663816 66 635 969 
Utnyttjade aktieråtter 128 884 42 582 20027 
Vägt genomsnittligt antal aktier före utspådning 66 854133 66 706 398 66 655996 
Resultat per aktie före utspädning, kronor 19,24 19,29 13,93 
Resultat per aktie efterutspädning 
Årets resultat hänförligt till Modern Times Group MTG ABs aktieägare efter utspädning 1 286 1 287 928 
Vågt genomsnittligt antal aktier före utspådning 66854133 66 706398 66 655 996 
Effekt av aktieråtter 508272 435921 170829 
Vågtgenomsnittligt antal aktier efterutspådning 67 362 405 67142319 66826 825 
Resultatperaktie efterutspådning, kronor 19,09 19,17 13,89 
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Not 17 Finansiella instrument ochfinansiell 
riskhantering 


Kapitalhantering 

Koncernens kapitalhantering har som mål att tillförsäkra koncernen 
finansiellstabilitet, hantera finansiellariskerochsåkra koncernens 
kort- och långsiktiga behov av kapital. Koncernen definierar kapita- 
let som eget kapital inklusive innehav utan beståmmande infly- 
tande så som det redovisas i balansråkningen. 


Koncernenskapitalstrukturhanterasochjusteras efterföråndringar 
ide ekonomiska villkoren i dess omgivning. För att bibehålla eller 
föråndra kapitalstrukturen, kan koncernen justera utdelningen till 
aktieägare, återköpa aktier eller utfärda nya aktier. 


Koncernen följer upp kapitalanvändningen med hjälp av olika nyck- 
eltal, såsom nettoskuld, avkastning på sysselsatt kapital och soliditet. 


Finansiell riskhantering 

Finanspolicy 

Utöver affärsrisker år NENT exponerat för finansiella risker i sin verk- 
samhet. De viktigaste finansiella riskerna är refinansierings, kredit-, 
ränte- och valutakursrisker. Riskerna har under åren 2016-2018 
reglerats av den av MTGs styrelse antagna finanspolicyn. 


Under 2018 har NENTs styrelse antagit en finanspolicy. Koncernens 
finanspolicy består av ett ramverk av riktlinjer och regler för finan- 
siell riskhantering och finansverksamheten istort. Policyn revideras 
årligen. Koncernens finansiella risker sammanställs kontinuerligt och 
följs upp på koncernnivå av treasuryfunktionen för att säkra finans- 
policyns efterlevnad. Moderbolagets treasuryfunktion ansvarar för 


hanteringen av finansiella risker. Målet år att begrånsa koncernens 
finansiella risker och att såkerstålla koncernens behov av ånda- 
målsenlig och såker finansiering. 


Moderbolaget i NENT och dess treasuryfunktion kommer att vara 
ansvariga för att hantera finansiella risker. Målet år att begränsa 
koncernens finansiella risker och att såkerstålla koncernens behov 
av åndamålsenlig och såker finansiering. 


Koncernens likviditet skall placeras av den centrala finansfunktionen 
eller i lokala koncernkonton (cash pools). Överskottslikviditet kan 
investeras under en period om maximalt sex månader. Finanspoli- 
cyn inkluderar regler om maximal exponering gentemot motpar- 
ter för att minimerarisker. 


Finansiering och refinansieringsrisk 

Finansieringsrisk är risken att inte kunna möta behovet av framtida 
finansieringsbehov. Koncernens finansieringskållor utgörs i huvudsak 
av eget kapital, kassaflöde från löpande verksamhet ochupplå- 
ning.Isyfteattreducerarefinansieringsriskerstråvarkoncernen 
efter att diversifiera finansieringskållor och förfallotider samt att i 
normalfallet påbörja refinansiering av lånen tolv månader innan 
förfall. Koncernen skall stråva efter relevanta nyckeltal som motsva- 
rar en "investment grade" rating. 


Extern upplåning skall hanteras centralt i enlighet med koncernens 
finanspolicy. Lån tas huvudsakligen upp av moderbolaget och 
överförs till dotterbolagen som interna lån eller kapitaltillskott. 
Utöver detta finns dotterbolag som har externalån och/eller 
checkräkningskrediter. 


Finansiella leasingskulder 
Koncernen har inga finansiella leasingavtal av materiellt värde. 


Nettoskuld 
Koncernen (Mkr) 31 december2018 31december2017 31 december 2016 
Kortfristiga lån 
Kortfristiga lån från MTG - - - 
Kortfristiga skulder hånförliga till MTGs cash pool-konton 4372 1110 892 
Totalt kortfristiga skulder 4372 1110 892 
Likvida medel 428 89 33 
Totalt likvida medel och räntebärande tillgångar 428 89 33 
Nettoskuld 3 944 1021 860 
Villkor och återbetalningstid, bruttovården 
2018 
Effektiv Förfall 2020 
Koncernen (Mkr) Räntesats Bindningstid räntesats Totalt Förfall2019 eller senare 
Råntebårande skulder till MTG inklcash pool-konton 3månader LIZ 4 384 4 384 = 
Leverantörsskulder |-4 månader 1750 1750 — 
6134 6134 - 
2017 
Effektiv Förfall 2019 
Koncernen (Mkr) Råntesats Bindningstid råntesats Totalt Förfall2018 eller senare 
Råntebårande skulder till MTG inklcash pool-konton 2,20% 3 månader 2,20% 1122 1122 - 
Leverantörsskulder |-4 månader 1495 1495 = 
2617 2617 - 
2016 
Effektiv Förfall 2018 
Koncernen (Mkr) Råntesats Bindningstid råntesats Totalt Förfall2017 eller senare 
Råntebårande skulder till MTG inkl cash pool-konton 2,15% 3månader 2,15% 91 91 = 
Leverantörsskulder |-4 månader 1841 1841 = 
2752 2752 - 


Räntan har beräknats med den ränta som förelåg på balansdagen den 3! december. Skulder har inkluderats i den period når återbetalning 


tidigast kan kråvas. 
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Not 17 Finansiella instrument och finansiell riskhantering, forts. 


Marknadsrisk 

Rånterisk 

Rånterisk år risken att föråndringar i marknadsråntor påverkar 
kassaflöden, finansiella tillgångar och skulder negativt. Koncernen 
är exponerad för ränterisk hånförlig till lån, derivat, övriga finan- 
siella tillgångar och utnyttjad del av deråntebårande kreditfacili- 
teterna. Koncernens finanspolicy stråvar efter finansiell flexibilitet 
genom att ha en balanserad portföljavrörliga ochfastaråntor 
och att sprida förfalloperioder för att matcha finansieringsbehoven. 
Under 2016-2018 har råntebindningstiden varit kortare ån ett år. 


Likvida medeluppgick till 428 (89; 33) Mkr perden 31 decemberoch 
genomsnittlig räntebindningstid var cirka noll månader för dessa 
tillgångar. 


Kreditrisk 

Kreditriskinnebär exponering förförluster om en motpartien 
transaktion inte kan möta sina åtaganden och eventuella sökerhe- 
ter inte täcker NENTs krav. Kreditrisken i koncernen består av finan- 
siell kreditrisk och kreditrisker avseende kundfordringar. 


Finansiell kreditrisk inne bär risken som uppstår för koncernen irela- 
tioner med finansiella motparter. Hanteringen av koncernens finan- 
siella kreditrisk regleras i finanspolicyn. 


Finansiella motparter måste inneha en kreditvärdering som 
motsvarar minst S&P's A eller jämförbar värdering vid annat institut 
för större depositioner av kassa eller överskottslikviditet. Standardi- 
serade netting-avtal (ISDA) har undertecknats medalla motparteri 
valutatransaktioner. Transaktioner görs inom fastställda gränser 
och exponeringar övervakas kontinuerligt. 


Kreditrisken med avseende på NENTs kundfordringar år spridd över 
ett stort antal kunder, både privatpersoner och företag. Utifrån 
historisk data görkoncernenbedömningen attingen nedskrivning 
avkundfordringarsomånnu inte årförfallna årnödvåndig per 
balansdagen. Majoriteten av utestående kundfordringar utgörsav 
för koncernen tidigare kända kunder med god kreditvärdighet. Se 
även not 14 Kundfordringar. 


Koncernens exponering för kreditrisk uppgick till 2 659 (3 393; 3 049) 
Mkr per den 31 december. Exponeringen baseras på redovisat 
värde för de finansiella tillgångarna, där merparten består av 
kundfordringar ochlikvida medel. 


Försäkringsbara risker 

Moderbolaget säkerställer att koncernen har tillräckligt försäkrings- 
skydd, inklusive avbrottsförsäkring, ansvarsförsäkring för styrelse- 
ledamöter och VD liksom förlust av tillgångar. Detta görs via 
paraplylösningar för att täcka huvuddelen av länderna. 


Valutarisk 

Valutarisken år risken för att fluktuationer i valutakurser får effekt 
på resultatråkningen, finansiell ställning och/eller kassaflödet. Risken 
kan delas in i transaktionsexponering och områkningsexponering. 


Transaktionsexponering 

Derivatinstrument 

Koncernen använder terminskontrakt för att säkra sin exponering 
mot utländska valutor som uppkommer i verksamheten. Koncernen 
valutasäkrar huvuddelen av transaktionerna avseende kontrakte- 
rade programinköp. Derivat som inte kvalificerar sig för säkringsre- 
dovisning enligt reglerna i IFRS 9 redovisas som finansiella instru- 
ment värderade till verkligt värde via resultatet. 


Derivat som används som säkringsinstrument redovisas initialt till 
anskaffningsvärde och omvärderas därefter löpande till verkligt 
värde. Den effektiva delen av vinst eller förlust i kassaflödessäk- 
ringen redovisas i övrigt totalresultat med ackumulerade värdeför- 
ändringarisäkringsreserveniegetkapital. Närdenförväntade 
transaktionen redovisas som programvarulager, överförs den 
ackumulerade vinstenellerförlusten från egetkapitalochinklude- 
ras ilagervärdet. Vinst eller förlust förkassaflödessäkringar som har 
upphört att gälla redovisas iresultaträkningen. 


Transaktionsexponering årdenrisksomuppstårnårin-ochutflö- 
deniutlåndska valutorideikoncerneningående enheternassepa- 
rata finansiella rapporter inte överensstämmer. Enligt NENTs finans- 
policy skallkoncernensåkra stora kontraktuella framtida valutaflö- 
den baserat på maximalt flöde 36 månader framåt. Koncernens 
treasuryfunktion strävar efter att matcha in- och utflöden isamma 
valuta och att dra fördel av naturliga såkringar för valutor. Termins- 
säkringar görs för att hantera dentransaktionsexponering som 
uppkommerförhuvuddelenavkontrakteradeprograminköpi 
amerikanska dollar. Cirka 85-100% av valutaflödena relaterat till 
kontraktuella programinköp under dekommande I2månaderna 
är säkrade. Detta har resulterat i en såkringsreserv som totalt 
uppgick till 58 (-11; 110) Mkr. Marknadsvårdet för säkringar med en 
löptid överstigande 12 månader vid årets slut uppgick till 

— (35; 32] Mkr. 


Koncernens transaktionsexponeringar uppstår främst där dotter- 
bolag harexternaochinternatransaktioneriandra valutorån 
bolagetsegnafunktionella valuta. Nedan anges de förväntade 
nettobeloppen av transaktionsexponeringar och terminssåkringar 
för de närmaste 12månaderna: 


Valuta uttrycktiSEK (Mkr) USD EUR DKK NOK GBP 
ransaktionsflöden -3 111 -2 430 2556 1125 -285 
Terminskontrakt med förfallotid inom 12 månader 2374 —49 -177 0 171 
Transaktionsflöden, netto -737 -2479 2379 1125 -114 
Förändring om SEK faller med 5% -37 -124 119 56 —6 
Nominellt värde för de större terminskontraktenuppgicktill: 
Valuta 2018 2017 2016 
EUR -5 42 75 
USD 36l 383 354 


Påverkan på eget kapital skulle vara efter avdrag för skatt. 


En valutakursföråndring om fem procent på alla utestående positioner per den 31 december skulle ha en effekt om cirka 164 (166; 175) Mkr. 
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Not 17 Finansiella instrument och finansiell riskhantering, forts. 


Områkningsexponering 


Områkningsexponering år den risk som uppstår vid områkning av eget kapital i utlåndska dotterbolag, intressebolag och joint ventures. 


Områkningsexponeringen valutasåkras inte. 


Utländska nettotillgångar inklusive goodwill och övriga immateriella tillgångar som uppstått vid förvärv fördelas enligt nedan: 


2018 2017 2016 
Valuta Mkr VÄ Mkr % Mkr % 
NOK 1503 46 1399 45 1262 44 
EUR 1189 36 1093 35 995 35 
DKK 506 16 592 19 588 21 
Övriga valutor 63 2 59 2 2 l 
Totaltmotvärdeisvenska kronor 3261 100 3144 100 2865 100 


En valutakursföråndring om fem procent för NOK/SEK skulle få en effekt på eget kapital om cirka 75 (70; 63) Mkr och för EUR/SEK skulle effekten 


på eget kapital vara cirka 59 (55; 50) Mkr. 


Redovisning av finansiella instrument 
Finansiellatillgångarochskulderinkluderarlikvidamedel, värde- 
papper, derivat och finansiella fordringar, kundfordringar, leveran- 
törsskulder, villkorade köpeskillingar och låneskulder. 


2018 
Finansiella tillgångar till verkligt värde via resultatet 


2016-2017 


Finansiella tillgångar som kan säljas 


Finansiella instrument - kategorier 

Från den I januari 2018 har kategorierna för finansiella instrument 
förändrats genom införandet av IFRS9. Kategorierna för 2017 och 
2016 enligt IAS39 kvarstår, men jömförelsetalen i tabellerna redovi- 
sas för samma kategorier som för 2018, då inga omföringar har 
föranletts av förändringen. I nedanstående tabell över de finan- 
siella instrumenten framgår klassificeringen för respektive år. 


Finansiella instrument 
Aktier, derivat såsom terminskontrakt 


Finansiella tillgångar som värderas till up plupna Låne- och kundfordringar 


anskaffningsvården 


Låne- och kundfordringar samt likvida medel 


Finansiella skulder till verkligt vårde via resultatet 


Finansiella skulder till verkligt vårde via resultatet 


Derivat såsom terminskontrakt, villkorade köpeskil- 
ingar och optioner att förvårva ytterligare aktier 


Finansiella skulder som värderas tillupplupna Övriga finansiella skulder 


anskaffningsvården 


Leverantörsskulder, kort- och långfristiga rånte- 
bårande skulder 


Finansiella tillgångar till verkligt värde via resultatet 

Aktier 

Koncernens marknadsnoterade aktier och andelar värderas till 
marknadsvärde baserat på börskursen perbalansdagen. Föränd- 
ringar i marknadsvärdet redovisas i övrigt totalresultat. 


Derivat 

Derivat som används som säkringsinstrument redovisas som en 
finansielltillgångtillverkligt värde med vårdeföråndringarredovi- 
sade i övrigt totalresultat. Derivat som inte kvalificerar sig för 
såkringsredovisning redovisas till verkligt värde viaresultatet. 


Finansiella tillgångar som värderas till upplupna 
anskaffningsvärden 

Finansiella tillgångar som inte betecknas som derivat, som har fast- 
ställda eller faststållbara betalningar och som inte är noterade på 
en aktiv marknad klassificeras som omsättningstillgångar med 
undantag för fordringar med förfallodag senare än 12 månader 
efter balansdagen, vilka klassificeras som anläggningstillgångar. 
Dessa tillgångar omfattar kundfordringar och övriga fordringar 
samt likvida medel. Fordringar redovisas till upplupet anskaffnings- 
värde efter avdrag för osäkra fordringar. Fordringarna värderas 
månatligen för att bestämma eventuellt nedskrivningsbehov. 
Indikationer på nedskrivningbehov inkluderar att fordringar varit 
förfallna mer än 90 dagar. Osäkra kundfordringar rapporteras till 
detbelopp med vilket de förvåntasinflyta. 


Finansiella skulder till verkligt vårde via resultatet 

Derivat 

Derivatsom anvånds som såkringsinstrumentredovisassom en 
finansiellskuldtill verkligt vårde med vårdeföråndringarredovisade 
i Övrigt totalresultat. Derivat som inte kvalificerar sig för såkringsre- 
dovisning redovisas till verkligt vårde via resultatet. 


Villkorade köpeskillingar och optioner att förvårva ytterligare 
aktier 

Då ett dotterbolag förvärvas och tidigare ägare kvarstårsom 
minoritetsågare innehåller avtalet i vissa fall villkorade köpeskil- 
lingar och/eller en option som ger minoritetsågaren rått att sålja 
resterandeinnehav idet förvårvade bolagettillkoncerneniett 
senareskede.ldessafallredovisasingetinnehav utan bestäm- 
mande inflytande utan istället redovisas en finansiell skuld. Skulden 
redovisas till det diskonterade nuvärdet av beräknat inlösenbelopp 
för aktierna. 


Finansiella skuldersom värderas till upplupna anskaffningsvården 
Finansiella skulder värderade till upplupet anskaffningsvårde 
redovisas under skulder till leverantörer, kortfristiga räntebärande 
skulder och långfristiga räntebärande skulder. 


Tabellen nedan visar redovisat värde och verkligt värde för finan- 
siella tillgångar och finansiella skulder samt nivåerna i verkligt 
värde-hierarkin. 


Redovisat värde för likvida medel, övriga fordringar, kundford- 
ringar och fordringar på intressebolag samt räntebärande skulder, 
leverantörsskulderochövrigaskulderoedömsutgöraenrimlig 
approximation av verkligt värde. 
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Not 17 Finansiella instrument och finansiell riskhantering, forts. 


Finansiella poster 


Koncernen (Mkr) Verkligt vårde Verkligt vårde till upplupet 
31 december 2018 såkringsinstrument viaresultatet  anskaffningvårde Totalt Nivål Nivå2 Nivå3 Totalt 
Finansiella tillgångar till verkligt vårde 
Valutaterminskontrakt 
Aktier och andelariandra företag 3 3 3 3 
Totalt 3 3 3 3 
Finansiella tillgångar som värderas upplupet anskaffningsvårde 
Kundfordringarochövrigafordringar 1327 1327 
Likvida medel 428 428 
Totalt 1755 1755 
Finansiella skulder till verkligt vårde 
Valutaterminskontrakt 74 74 74 74 
Villkorade köpeskillingar och optioner att 
förvårva ytterligare aktier 20 20 20 20 
Totalt 74 20 95 74 20 95 
Finansiella skulder som värderas till upplupet anskaffningsvårde 
Leverantörsskulderochövriga skulder 7999 7999 
Totalt 7999 7999 

Finansiella poster 
Koncernen (Mkr) Verkligt vårde Verkligt vårde till Uupplupet 
31 december2017 såkringsinstrument viaresultatet anskaffningvårde Totalt Nivål Nivå2 Nivå3 Totalt 
Finansiella tillgångar till verkligt vårde 
Valutaterminskontrakt 
Aktier och andelariandra företag 3 3 3 3 
Totalt 3 3 3 3 
Finansiella tillgångar som vårderas till upplupet anskaffningsvårde 
Kundfordringarochövrigafordringar 1123 1123 
Likvida medel 89 89 
Totalt 1212 1212 
Finansiella skulder till verkligt vårde 
Valutaterminskontrakt 110 110 110 110 
Villkorade köpeskillingar och optioner att 
förvårva ytterligare aktier 47 47 47 47 
Totalt 110 47 157 110 47 157 
Finansiella tillgångar som vårderas till upplupet anskaffningsvårde 
Leverantörsskulderochövriga skulder 2829 2829 
Totalt 2829 2829 

Finansiella poster 
Koncernen (Mkr) Verkligt vårde Verkligt vårde till upplupet 
31 december 2016 såkringsinstrument viaresultatet anskaffningvårde Totalt Nivål Nivå2 Nivå3 Totalt 
Finansiella tillgångar till verkligt vårde 
Valutaterminskontrakt 219 219 219 219 
Aktier och andelariandra företag 3 3 3 3 
Totalt 219 3 222 3 219 0 222 
Finansiella tillgångar som värderas till upplupet anskaffningsvärde 
Kundfordringarochövrigafordringar 1180 1180 
Likvida medel 33 33 
Totalt 1213 1213 
Finansiella skulder till verkligt vårde 
Valutaterminskontrakt 20 20 20 20 
Villkorade köpeskillingar och optioner att 
förvårva ytterligare aktier 151 151 151 151 
Totalt 20 151 0 172 0 20 151 172 
Finansiella skulder som värderas till upplupet anskaffningsvärde 
Leverantörsskulderochövriga skulder 3072 3072 0 
Totalt 0 0 3072 3072 0 0 0 0 
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Not 17 Finansiella instrument och finansiell riskhantering, forts. 


Vårderingsteknikernivå I, 2och3 

Aktier och andelar i andra företag - marknadspriser på en aktiv 
marknad föridentiskatillgångar ellerskulderanvåndsföratt 
bestämma verkligt värde. 


Villkorade köpeskillingar och optionerattförvärvaytterligare 
aktier-diskonterade kassaflöden till nuvärdet av framtida förvån- 


Koncernen (Mkr) 


tade betalningar. Diskonteringsräntan är riskjusterad. De mest 
kritiska parametrarna vid värderingen är prognosticerad försälj- 
ningstillväxt och framtida rörelsemarginaler. 


Valutaterminskontrakt — verkligt värde fastställs genom att 
använda offentliga terminskurser och nuvärdet baserat på avkast- 
ningskurvor för respektive valuta. 


Finansiellaskulder, nivå 3 2018 2017 2016 
Ingående balans I januari 47 151 198 
Åretsförvärv 6 17 = 
Omklassificeringar = 66 
Utnyttjande -14 —46 =2 
Förändringiverkligtvärde -18 -77 19 
Råntekostnader från diskontering 0 2 3 
Områkningsdifferenser = 0 =] 
Utgående balans31 december 20 47 151 
Not 18 Tilläggsupplysningar till rapporter över kassaflöden 

Poster i årets resultat som ej genererar kassaflöde från rörelsen 

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Avskrivningar 201 161 141 
Nedskrivningar 7 4 — 
Avsåttningar -135 32 -80 
Omvärdering av skulder för optioner och villkorade tilläggsköpeskillingar =3 -102 —47 
Orealiserade valutakursdifferenser 0 0 -3 
Övriga poster 133 28 1 
Totalt 204 123 22 
Betalningar för rånta och inkomstskatt 

Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Betald rånta 67 -72 -100 
Erhållen ränta 7 6 7 
Inkomstskatt -104 —209 -137 
Totalt -164 -275 -231 


Not 19 Leasing och övriga åtaganden 


Redovisning av hyresavtal 


Ett operationellt leasingavtal år ett hyresavtal där förutsåttningarna för finansiell leasing inte år uppfyllda. Vid operationell leasing periodise- 
ras hyreskostnaden i hyrestagarens redovisning över den period under vilken objektet nyttjas. Koncernens operationella leasingavtal utgörs 


främst av hyresavtal för lokaler. 


Framtida betalningar på ej annullerbara kontrakt den 31 december 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
2017 — — 180 
2018 — 197 153 
2019 164 158 120 
2020 150 14 118 
2021 132 122 115 
2022 131 117 411 
2023 därefter 425 31 — 
Totala leasingåtaganden 1003 1045 1098 
Årets kostnader 

Minimum leasingavgifter 149 21 192 
Rörliga avgifter 0 6 6 
Åretskostnader 149 218 198 
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Not 19 Leasing och övriga åtaganden, forts. 


Övriga åtaganden för framtida betalningar den 31 december 


Framtida betalningar för kontrakterade 
programråttigheter 


Transponderåtaganden 


Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 2018 2017 2016 
2017 - - 3044 — — 259 
2018 - 3238 3129 — 192 193 
2019 5143 3011 1226 168 168 163 
2020 4178 2172 81l 55 56 53 
2021 3023 921 286 = — E 
2022 1326 589 18 — — — 
2023 och därefter 1679 = = — — = 
Totala övriga åtaganden 15350 9932 8515 223 416 668 
Not 20 Medelantalanstållda 

2018 2017 2016 
Koncernen Mån Kvinnor Total Mån Kvinnor Total Mån Kvinnor Total 
Sverige 548 376 924 517 300 817 550 316 866 
Norge 173 151 324 162 146 308 170 150 320 
Danmark 132 88 220 118 88 206 136 101 237 
Finland 29 40 69 32 33 65 37 35 72 
Storbritannien 74 86 160 79 96 175 82 91 173 
Övrigalånder 7 20 27 3 16 19 26 28 54 
Totalt 963 761 1724 911 679 1590 1002 721 1723 
Not 21 Löner, andra ersåttningar och sociala kostnader 
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Löner, andra ersättningar och sociala kostnader 
Löner 1609 1466 1181 
Sociala kostnader 392 279 272 
Pensionskostnader 118 97 86 
Kostnader för aktierelaterade ersåttningar 20 SI 18 
Sociala kostnader för aktierelaterade ersåttningar -8 19 2 
Totalt 2131 1912 1559 
Koncernen (Mkr) 2018 2017 2016 
Styrelse, koncernchef och verkställande ledning 104 88 77 
varav rörlig del 10 5 21 


En styrelse för Nordic Entertainment Group AB har valts under 2018 
och årliga arvoden om sammanlagt 4,7 Mkr har avtalats för 
perioden fram till årsstämman 2019. Arvoden därefter kommer att 
beslutas av årsstämman 2019. De ledande befattningshavare som, 
innan de anslöt sig till NENT, var en del av MTG:s ledande befatt- 
ningshavare ersattes i enlighet med de riktlinjer som godkänts av 


MTG:s årsstämmor 2016-2018. 


Riktlinjer för ersättning till koncernledning anpassade till NENTs verk- 
samhetkommerattpresenterasförgodkännande vid årsståm- 


man 2019. 
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Not 21 Löner, andra ersåttningar och sociala kostnader, forts. 


Tabellen nedan visar nuvarande årliga ersättningar i NENT Group för information. 


Styrelse- Rörlig Övriga Pensions- 
(Tkr) arvode Grundlön ersåttning förmåner kostnader Totalt 
David Chance, ordförande 1503 1503 
Anders Borg 630 630 
Henrik Clausen 552 552 
Simon Duffy 735 735 
Christina Schauman 630 630 
Natalie Tydeman 605 605 
Anders Jensen, VD och koncernchef 7200 7 200 55 720 15175 
Ledande befattningshavare (14 personer) 37258 28736 3 366 2850 72210 
Total 4655 44 458 35 936 3421 3570 92040 


Koncernledningen presenteras under rubriken "Styrelse, koncernledning och revisorer" Koncernledningen deltog också i MTGs långsiktiga 
incitamentsprogram. Programmen kommer att avslutas under första kvartalet 2019. 


Ersättning till koncernchef beslutas av styrelsen. Ersättning till 
ledande befattningshavare följs upp och granskas av styrelsen. 


Aktierelaterade ersättningar 
MTG-koncernenharhaftegetkapital-reglerade aktieprogram 
som riktat sig till vissa anställda. Verkligt värde på eget kapital- 
reglerade aktieprogram beräknas vid tilldelningstidpunkten. 

Det verkliga värdet, vilket inkluderar sociala kostnader och base- 
ras på koncernens bedömning av hur många aktier som kommer 
att tilldelas, fördelas över intjänandeperioden. Kostnaden för 
verkligt värde exklusive sociala avgifterrapporterasiresultaträk- 
ningen som personalkostnad och med motsvarande ökning ieget 
kapital. För den löpande beräkningen av sociala kostnader 
omvärderas verkligt värde varje kvartal. 


AnstålldaiNENTharhistoriskt erbjudits deltaiaktiebaserade 
incitamentsprogram som MTG gett ut under 2013-2017. Kostna- 
derna för dessa program hånförliga till NENT-anstållda påverkar 
sammanslagnafinansiellaråkenskaperna. Programmen för de 
NENT-anstållda år nu avslutade. 


Fördelning av utfärdade målbaserade rättigheter: 


MTGs aktieprogram har en treårig intjänandeperiod och tilldel- 
ningen baseras på utfallet av vissa bestämda mål. Aktierätterna 
tilldelades utan kostnad för deltagarna. Utdelning till underlig- 
gande aktier under intjänandeperioden ökar antalet tilldelade 
aktier för att aktieägare och deltagarna skall behandlas lika. Målen 
för de olika programmen varierar och kan inkludera rörelseresultat, 
total avkastning för aktieägarna och avkastning jämfört med en 
referensgrupp. 


Programmen är aktierelaterade. Det ursprungliga verkliga värdet 
för aktieprogrammen kostnadsförs under intjänandeperioden. 
Kostnaden för programmen redovisas i eget kapital och som 
rörelsekostnad. Kostnaden är baserad på det verkliga värdet av 
MTG klass B-aktier vidtilldelningsdatum ochantaletaktiersom 
förväntas intjänas. Kostnaden för programmen under 2018 uppgick 
till 12 (70;20) Mkr exklusive sociala kostnader. Avsättning för sociala 
avgifter i balansräkningen uppgick till 13 (22;3) Mkr. 


Ledande 
Beviljade aktierätter Koncernchef befattningshavare Nyckelpersoner Total 
LTIP 2016 13348 64802 101 026 179 176 
LTIP 2017 14692 79703 164 406 258 801 
Totaltutestående perden31december2018 28 040 144505 265 432 437977 
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Not 22 Revisionsarvoden 


Koncernen 
(Mkr) 2018 2017 2016 
KPMG, revisionsarvode 10 9 10 
KPMG, arvode för revisionsnåra konsulttjänster 0 0 0 
KPMG, arvode för skattekonsultationer | 0 0 
KPMG övriga arvode 7 0 0 
EY, revisionsarvode 0 1 2 
Deloitte, revisionsarvode 0 0 0 
Övrigt, revisionsarvode 0 0 0 
Totalt 18 10 12 


Not 23 Närståendetransaktioner 


Närstående 


Koncernen hartransaktionermed andra bolaginom MTG-koncer- 
nen och med moderbolaget Modern Times Group MTG AB [MTG]. 
Samtligatransaktionermellan närstående parterbaseras på 
marknadsmässiga villkor och förhandlingar har gjorts på 
”armlängds avstånd”. Försäljning och inköp inkluderar reklam och 


innehåll. Övriga kostnader består av management fees från MIG. 
De största transaktionerna hänför sig till lån och cash pool-ford- 
ringar och -skulder. I samband med NENTs förvärv av dotterbola- 
gen kommer dessa balansposter att regleras. 


I samband med noteringen kommer NENT att ta över den externa 


finansieringen som nu finns i MTG. 


Koncernen 
(Mkr) 2018 2017 2016 
Försäljning 
MTG 44 138 181 
Intressebolag och joint ventures 107 108 7 
Summa försåljning 151 246 252 
Rörelsekostnader 
MTG 30 49 49 
Intressebolag och joint ventures 37 49 86 
Summa rörelsekostnader 67 97 135 
Övrigaintåkter 
MTG 12 0 0 
Summa övriga intäkter 12 0 
Fordringar 
MTG 145 289 375 
Intressebolag och joint ventures 25 23 27 
Summa fordringar 169 312 402 
Leverantörsskulder och övriga skulder 
MTG 198 275 385 
Intressebolag och joint ventures 0 0 1 
Summa leverantörsskulder och övriga skulder 198 275 387 
Utdelningar 
MTG -3310 —47 -15 
Summa utdelningar -3310 -47 -15 
Koncernbidrag och aktieågartillskott 
MTG -776 -569 343 
Summa koncernbidrag och aktieågartillskott -776 -569 343 
Cash pool-skulder 
MTG lån 0 0 0 
MTG cash pool-skuld 4372 1110 892 
Summa cash pool-skulder 4372 1110 892 


Ersättning till ledande befattningshavare 


Transaktioner utöver de som redovisas i not 19 har inte förekommit. 
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Not24 Avsåttningar 


Redovisning av avsåttningar 

En avsåttning redovisas i balansråkningen når koncernen har en 
befintlig legal ellerindirekt förpliktelse som en följd av en inträffad 
händelse och det år troligt att ett utflöde av ekonomiska resurser 
kommeratt kråvasförattregleraförpliktelsensamt entillförlitlig 
uppskattning av beloppet kan göras. Dår effekten av når i tiden 
betalning sker år väsentlig beräknas avsättningar genom diskonte- 
ring av det förvåntadeframtida kassaflödettillenråntesatsföre 
skatt som återspeglar aktuella marknadsbedömningar av pengars 
tidsvårde och, om det tillåmpligt, de risker som år förknippade med 
skulden. 


I övriga avsättningar ingår koncernens förmånsbestämda 
pensionsplaner som finns i Norge ochiettbolagiSverige och avser 
ettfåtalanstållda. De förmånsbestämda planerna år ovåsentliga 
tillsina belopp. Den förmånsbeståmda planeni det svenska bola- 
get år en så kallad multi-employer-plan. Koncernen rapporterar 
dessa pensionskostnader på samma sått som avgiftsbeståmda 
planer. 


Omstruktureringsreserven består av kostnader relaterade till det 
omstruktureringsprogram som lanserades under 2015, fråmst för 
öÖvertalighet. Majoriteten av reserven betalades ut under 2016. 


Omstrukturerings- Royalties och övriga 


Koncernen (Mkr) reserv avsåttningar Totalt 
Ingående balans 1 januari 2016 178 306 485 
Avsåttningar under året 0 135 135 
Utnyttjat under året -115 -16 -130 
Återförtunder året 6 -86 -93 
Omklassificeringar 8 8 
Omräkningsdifferenser 2 3 5 
Utgående balans 31 december 2016 60 350 410 
Ingående balans 1 januari 2017 60 350 410 
Avsättningar under året 0 108 108 
Utnyttjat under året -22 2 -20 
Återförtunder året o) -58 -58 
Omklassificeringar 0 =] -l 
Utgående balans 31 december 2017 38 401 438 
Ingående balans 1 januari 2018 38 401 438 
Avsåttningar under året 38 106 144 
Utnyttjat under året -43 -200 -243 
Återfört under året [0] -14 -14 
Omklassificeringar -22 -22 
Omräkningsdifferenser [0] 5 5 
Utgående balans 31 december 2018 33 276 309 
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Not 25 Förvårv 


Förvårvade verksamheter 2018 

Koncernen förvårvade 100 procent av aktierna i Energy Holding 
Norway AS den 18januari2018förenkontantbetalningom3,5 
miljoner norska kronor NOK. Bolaget fusionerades med sitt moder- 
bolag P4 Radio Hele Norge AS i april samma år. Den 15 september 
förvärvade koncernen 51 procent av aktierna i Epic Film ApS för en 
kontant köpeskilling om 4,2 Mkr och en uppskjuten köpeskilling om 
5,5 Mkr. Transaktionskostnaderna för samtliga förvårv var 0,9 Mkr 
ochredovisadesiresultatråkningen påradenförövrigarörelse- 
kostnader. 


Förvårvade verksamheter 2017 


Epiq Film ApS hade en nettoomsättning om I Mkrförhelåret 20180ch 
från förvårvsdagen. Nettoresultatet var O Mkr. Om förvårven hade 
skett den I januari hade koncernens försäljning varit 14568 Mkr och 
nettoresultatet hade varit 1293 Mkr. 


Förvårv genom utnyttjande av existerande optioner 

Koncernen förvärvade även återstående 4 procent av aktierna i 
Paprika Holding AB, 4,96 procent i Digital Rights Group Ltd i 
september och återstående 4 procent av aktierna i Splay AB i juni 
2018 för totalt 11,6 Mkr i kontanta köpeskillingar. Dessa förvärv 
genomfördes genom att utnyttja existerande optioner. 


(Mkr) Matador Övriga Totalt 
Kontant betalning 17 46 64 
Effektavtidigare andel [0] 
Villkorade köpeskillingar och övriga regleringar, obetalda 17 17 
Summa köpeskilling 34 46 80 
Redovisade identifierbara tillgångar och skulder 

Materiella anlåggningstillgångar 

mmateriella anlåggningstillgångar 39 39 
Kund-ochövrigafordringar 1 l 
Finansiella tillgångar 0 
Likvida medel 2 2 
Uppskjuten skattefordran/skuld [0] 
Avsättningar -8 -8 
Leverantörs-ochövriga skulder [0] 
Netto identifierbara tillgångar och skulder 33 0 33 
nnehav utan bestämmandeinflytande 

Goodwill 0 
Summa vårde 33 46 80 
Kontant köpeskilling (Mkr) Matador Övriga Totalt 
Kontant betalning 17 46 64 
Likvidamedeliförvärvade bolag -2 -2 
Total kontantköpeskilling 16 46 62 


Koncernen förvärvade 100% av aktierna i Matador Film AB den 

31 augusti2017 förenkontant köpeskilling om 17 Mkrochen 
uppskjuten köpeskilling om 17 Mkr. Förvårvet gav upphov till en 
immateriella tillgång om 30 Mkr netto efter skatt. Bolagetingåri 
segmentet "Studios".Koncernenförvårvade 15% av aktiernaiSplay 
ABidecember 2017 för en kontant köpeskilling om 35 Mkr genom 
att utnyttja optioner att köpa ytterligare aktierochinnehade 
dårmed 96% av aktierna. Koncernen förvårvade också återstå- 
ende 6%av aktiernaiNice Entertainment Group OYgenomatt 
utnyttja optionerna. Dessutom utbetalades villkorade köpeskillingar 
till tidigare ägare i Nice Drama. Köpeskillingen för dessa 
transaktioner uppgick totalt till 46 Mkr. 


Under 2017 har de förvårvade 
bolagen bidragit medföljande 


från förvårvsdagen Matador Totalt 
Nettoomsåttning 6 6 
Nettoresultat 2 2 
Om förvärvet hade skett den 

1 januari 2017 hade de förvärvade 

bolagen bidragitmed Matador Totalt 
Nettoomsättning 8 8 
Nettoresultat 5 5 


Omförvårven hade skett den I januari hade koncernens försäljning 
varit 13,690 Mkr och nettoresultatet hade varit 1,298 Mkr. 


Förvårv 2016 
Koncernen utbetalade villkorade köpeskillingar om totalt 2 Mkr till 
tidigare ägare av Nice Drama och Paprika. 


Sålda och avvecklade verksamheter 


2018 
Inga verksamheter såldes under 2018. Bolagen i Tanzania 
avvecklades. 


2017 
Inga verksamheter såldes under 2017. 


2016 
Koncernen sålde Viasat Ukraine i juni. 
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Revisorsrapport avseende 
sammanslagna finansiellarapporter 
över historisk finansiell information 


Till styrelsen i Nordic Entertainment Group AB 
Org nr. 559124-6847 


Vihar utfört enrevision av de sammanslagnafinansiella 
rapporterna för Nordic Entertainment Group AB på 

s. 1-32, som omfattar de sammanslagna balansräkning- 
arna per den 3! december 2018, 2017 och 2016 och de 
sammanslagna resultatråkningarna, kassaflödesanalyserna 
ochredogörelserna för förändringar i eget kapital för dessa 
årsamten beskrivning av våsentligaredovisningsprinciper 
och andra tillåggsupplysningar. 


Styrelsens och verkstållande direktörens ansvar 
för definansiellarapporterna 

Det år styrelsen och verkstållande direktören som har 
ansvaret för att de finansiellarapporternatasfram och 
presenteras på ettsådant sått att de ger enråttvisande 
bild av finansiell stållning, resultat, föråndringar i eget kapital 
och kassaflö de i enlighet med International Financial 
Reporting Standards så som de antagits av EU och komplet- 
terande tillåmplig normgivning. Denna skyldighet innefattar 
utformning, införande och uppråtthållande av intern 
kontrollsom årrelevant för atttafram ochpåråttvisande 
sätt presentera de finansiella rapporterna utan väsentliga 
felaktigheter, oavsett om de beror på oegentligheter eller 
misstag. Styrelsen ansvarar även för att de finansiella 
rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i 
prospektförordningen 809/2004/EG. 


Revisorns ansvar 

Vårt ansvar är att uttala oss om de finansiella rapporterna 
på grundval av vår revision. Vi har utfört vår revision i enlig- 
hetmedFARsrekommendation RevR 5Granskning avfinan- 
siell information i prospekt. Det innebär att vi följer FARs 
etiska regler och har planerat och genomfört revisionen för 
att med rimlig såkerhet försåkra oss om att de finansiella 
rapporterna inte innehåller några våsentliga felaktigheter. 
RevisionsföretagettillåmparISQC I (InternationalStandard 
on Quality Control) och har därmed ett allsidigt system för 


kvalitetskontrollvilketinnefattardokumenteraderiktlinjer 

och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, stan- 
darderföryrkesutövningen ochtillåmpliga krav lagar och 
andra författningar. 


Vi är oberoende iförhållande till Nordic Entertainment AB 
enligt god revisorssed i Sverige och har i övrigt fullgjort vårt 
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. 


Enrevisionienlighet med FARsrekommendation RevR5 
Granskning av finansiellinformation i prospektinnebår att 
utföra granskningsåtgårder för att få revisionsbevis som 
bestyrker belopp ochupplysningaride finansiella rappor- 
terna. De valda granskningsåtgärderna baseras på vår 
bedömning av risk för väsentliga felaktigheter i de finan- 
siella rapporterna oavsett om de beror på oegentligheter 
eller misstag. Vidriskbedömningen övervägervideninterna 
kontroll som år relevant för bolagets framtagande och rätt- 
visande presentation av de finansiellarapporterna som en 
grund för att utforma de revisionsåt gårder som år tillåmp- 
liga under dessa omståndigheter men inte för att göra ett 
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En 
revisioninnebårockså attutvårderatillåmpligheten av 
anvåndaredovisningsprinciper ochrimlighetenide bety- 
delsefulla uppskattningarsom styrelsen och verkstållande 
direktören gjort samt att utvärdera den samlade presenta- 
tionen i de finansiella rapporterna. 


Vi anser att derevisionsbevis viharinhämtatärtillräckliga 
och ändamålsenliga som underlag för vårt uttalande. 


Uttalande 


Enligt våruppfattning gerdefinansiellarapporternaen 
rättvisande bild i enlighet med International Financial 
Reporting Standardsså som de antagits av EU, och komplet- 
terande tillämplig normgivning av Nordic Entertainment ABs 
sammanslagna ställning per den 31 december 2018, 2017 
och 2016 och sammanslagna resultat, redogörelse för 
förändringar i eget kapital och kassaflöde för dessa år. 


+ 


Stockholm den 7 mars 2019 
KPMG AB 


Joakim Thilstedt 
Auktoriserad revisor 
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